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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.
(wyrazone w ztotych, wszystkie wartosci w tabelach podane sa w tysigcach, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszym zatwierdzamy sprawozdanie finansowe Grupy P4 sp. z o0.0. za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2021 r., skfadajace sie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazujgcego catkowite dochody
ogotem w kwocie 6 017 351 tysiecy ztotych, sprawozdania z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sume 14 894 715 tysiecy ztotych, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgcego zwiekszenie
stanu kapitatu wtasnego o kwote 837 975 tysiecy ztotych, sprawozdania z przeptywéw pienieznych wykazujgcego
zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 436 958 tysiecy ztotych oraz not, zawierajgcych opis istotnych
zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

Jean-Marc Harion Piotr Kuriata

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Mikkel Noesgaard Beata Zborowska Michat Zi6tkowski
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 21 marca 2022 .
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(wyrazone w ztotych, wszystkie wartosci w tabelach podane sa w tysigcach, chyba ze zaznaczono inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota 2021 2020
Przeksztatcone

Przychody operacyjne 4 7 302 306 7 159 846
Przychody ze sprzedazy ustug 5679 893 5556 816
Przychody ze sprzedazy towaréw oraz inne przychody 1622413 1603 030
Koszty operacyjne (5592 973) (5565 249)
Koszty rozliczer miedzyoperatorskich, roamingu krajowego oraz 275 (1652 114) (1828937)
pozostate koszty ustug
Koszty umow z klientami 6 (418 292) (419 895)
Warto$¢ sprzedanych towaréw (1303172) (1324 558)
Koszty $wiadczen pracowniczych 2.7,7 (345021) (306 794)
Ustugi obce 2.7,8 (788 983) (585 720)
Amortyzacja 2.7,9 (998 129) (955 825)
Podatki i optaty 2.7 (87 262) (143 520)
Pozostate przychody operacyjne 2.7,10 6309 832 147 239
Z tego: zysk na llledaCJ{ aktywow finansowych wycenianych w 10 31101 18 572
zamortyzowanym koszcie
Pozostate koszty operacyjne 2.7,10 (333 099) (200 460)
z tego: utrata wartosci aktywdw finansowych 10 (113 286) (178 796)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 686 066 1541376
Przychody finansowe 1 74 867 11 351
7 tego: odsetki od aktywGw w zamortyzowanym koszcie 1 70733 6 069
Koszty finansowe 1 (304 943) (242 881)
Zysk przed opodatkowaniem 7 455990 1309 846
Podatek dochodowy 2.7,12 (1461 729) (317 072)
Zysk netto 5994 261 992774
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku
Zyski aktuarialne dotyczgce $wiadczen pracowniczych po okresie 110
zatrudnienia
Podatek dochodowy dotyczacy pozyciji, ktére nie zostana (21)
przeniesione
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Zyski z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy 943 28396 1787
pieniezne
Podat'ek.dochodowy dotyczacy pozycji, ktére moga by¢ 943 (5 395)
przeniesione
Inne catkowite dochody, netto 23090 1787
Catkowite dochody ogétem 6 017 351 994 561
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 31 grudnia2021 31 grudnia 2020 1 stycznia 2020
Przeksztalcone  Przeksztalcone

AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 2.7,13 2358 310 2 564 068 2636 691
Rzeczowe aktywa trwate 27,14 1785968 1521 648 2276154
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 15 3794722 346 275 884 548
Koszty uméw z klientami 16 398787 390493 374080
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 2.7,18 56 125 171 873 228 837
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 22 47 841 - -
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 12 - 3 -
Aktywa trwale razem 8441753 4994 360 6400310
Aktywa obrotowe
Zapasy 19 154 824 226710 169 147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 20 748 675 697 426 732001
Aktywa z tytutu uméw z klientami 21 1460945 1423 556 1455922
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1999 701 382
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 22 68 295 28 895 28759
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 1278222 841259 285748
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2.7,18 2 525402 329769 6 554
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2.5 214600 1685380 -
Aktywa obrotowe razem 6 452 962 5233 696 2678513
AKTYWA RAZEM 14894715 10 228 056 9 078 823
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 24 48 857 48 857 48 857
Kapitat zapasowy 24 (191 876) (198 400) (198 672)
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 23090 - (1787)
Zyski zatrzymane 24 3413508 2605147 2352373
Kapitat wiasny razem 3293579 2 455 604 2200771
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe zobowiazania finansowe 25 8385515 4932 605 4819953
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 2.7,26 144 973 149 328 146 181
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2.7,12 169 737 149 838 154 606
Inne zobowigzania dtugoterminowe 10318 10379 10 388
Zohowiazania dlugoterminowe razem 8710 543 5242150 5131128
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 25 227 289 206 133 305649
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 28 1001908 955822 863 831
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.7,30 354127 323519 334978
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 12 1194138 79 529 141 466
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 29 110 570 78242 94 583
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 26 2 561 2534 6417
Zobowiazania bezposrednio powigzane z aktywami 884 523
przeznaczonymi do sprzedazy
Zohowiazania krotkoterminowe razem 2890 593 2530 302 1746 924
PASYWA RAZEM 14 894 715 10 228 056 9078 823
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
zakladowy zapasowy kapitaly  zatrzymane wlasny
rezerwowe razem
Na 1 stycznia 2021 48857 (198 400) - 2605147 2455604
(przeksztalcone)
Zysk netto 5994261 5994261
Inne catkowite dochody, netto
Zyski aktuarialne dotyczace
Swiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia z 89 89
uwzglednieniem podatku
dochodowego
Zyski z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przepiywy ;g 1 5/ 4 23001 23001
pieniezne z uwzglednieniem
podatku dochodowego
Catkowite dochody ogétem - - 23090 5994261 6017 351
Ujecie kosztéw programdw
motywacyjnych rozliczanych 27 6 524 6 524
w instrumentach kapitatowych
Utworzenie kapitatu 24.4 2846490 (2 846 490)
rezerwowego
Wyptata dywidendy 244 - (2846 490) (2339410) (5185900)
Na 31 grudnia 2021 48 857 (191 876) 23090 3413508 3293579
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nota Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
zakladowy  zapasowy kapitaly = zatrzymane wlasny
rezerwowe razem
Na 1 stycznia 2020 48857  (198672)  (1787) 2352373 2200771
(przeksztatcone)
Zysk netto 992 774 992 774
Inne catkowite dochody, netto
Zyski z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy  18.1,24.3 1787 1787
pieniezne
Catkowite dochody ogétem - - 1787 992 774 994 561
Ujecie kosztéw programéw
motywacyjnych rozliczanych w 27 272 272
instrumentach kapitatowych
Wyptata dywidendy 24.4 (740 000) (740 000)
Na 31 grudnia 2020 48857 (198 400) - 2605147 2455604
(przeksztatcone)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota 2021 2020
Przeksztatcone

Zysk przed opodatkowaniem 7 455990 1309 846
Amortyzacja 998 129 955 825
Zmiana stanu kosztéw umow z klientami 32 (8295) (16 412)
Koszty odsetkowe netto 232133 221 367
Zysk z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej (1507) (2 898)
(Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (399) 12 839
IZYSk' ze zbycia/likwidacji aktywéw trwatych oraz zakoriczenia uméw (5990 470) (3102)
easingowych
Utrata warto$ci aktywdw trwatych 5077 698
Zmiana stanu rezerw (9164) 26198
Zmiana stanu kapitatu zapasowego z tytutu programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach kapitatowych 6 524 272
Zmiany kapitatu obrotowego i inne 32 (21 603) 30239
Zmiana stanu aktywow z tytutu uméw z klientami 32 (37 390) 32367
Zmiana stanu zobowigzar z tytutu uméw z klientami 32 30482 (21738)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyijnej 2 659 507 2 545 501
Odsetki otrzymane 4163 93
Podatek dochodowy zaptacony (337 174) (396 407)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 326 496 2149187
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 5369 4346
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne oraz zaliczki (851 278) (810 367)
na aktywa w budowie
Wptywy ze zbycia infrastruktury pasywnej 2.5 6 894 645
Wydatki dotyczgce aktywow przeznaczonych do sprzedazy 2.5 (200 565)
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki 26 93 662
pieniezne tych jednostek ) ( )
Wptywy z naleznosci finansowych 5093 4068
Udzielone pozyczki 18 (2509 193) -
Zakup obligaciji 18 (1281 780) (321 000)
Wptata depozytu zabezpieczajacego w zwigzku z aukcjg 5G - (182 000)
Zwrot depozytu zabezpieczajacego w zwigzku z uniewaznieniem aukcji 182 000
5G
Przeplywy pi'enieing net.t.o. z d?ialalnoéci inwestycyjnej (z 2062 291 (1146 615)
uwzglednieniem obligacji i pozyczek)
Zaptacone dywidendy (3 379 458) (740 000)
Wptywy z tytutu zobowigzan finansowych 25 4050 000 1920000
Sptaty zobowigzan finansowych 25 (4 315 026) (1418371)
Ptatnos$ci odsetek od zobowigzar finansowych 25 (249 423) (198 047)
Ptatnosci innych kosztéw obstugi zobowigzarn finansowych 25 (58 562) (12 689)
Pozostate wplywy z dziatalnosci finansowej 640 1680
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (3951 829) (447 427)
Przeptywy pieniezne netto 436 958 555 145
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (151) 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 841 251 285748
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 31 1278 058 841 251
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Dodatkowe noty i objasnienia
1. Spétka P4 i Grupa P4

Spotka P4 sp. z 0.0. (dalej jako ,P4", ,Spétka”) zostata utworzona na mocy prawa polskiego w dniu 6 wrze$nia 2004 r.
pod nazwa Netia Mobile sp. z 0.0. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 15 wrze$nia 2004 r. W dniu 13 pazdziernika
2005 r., uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw, nazwa Spétki zostata zmieniona z Netia Mobile sp. z 0.0. na P4 sp. z
0.0. Siedziba Spotki miesci sie w Polsce, w Warszawie, przy ul. Wynalazek 1.

Dziatalno$¢é Spotki obejmuje $wiadczenie mobilnych i stacjonarnych ustug telekomunikacyjnych, sprzedaz urzadzen
mobilnych oraz zarzadzanie siecig dystrybucji produktéw telekomunikacyjnych. W dniu 16 marca 2007 r., P4
rozpoczeta $wiadczenie mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg ,PLAY".

Na dzieri 31 grudnia 2021 r. Spotka byta kontrolowana bezposrednio przez lliad Purple S.A.S. z siedzibg w Paryzu
(dalej jako "lliad Purple"), ktéry posiadat 100% udziatéw Spétki. W dniu 22 grudnia 2021 r. nastapito potgczenie
transgraniczne spétek lliad Purple i dotychczasowego Wspdlnika Spétki, kontrolowanego przez Iliad Purple, Play
Communications S.A. (dalej jako ,Play Communications”, ,PC S.A.”). lliad Purple S.A.S. jest spotka catkowicie
zalezng od lliad S.A. z siedzibg w Paryzu, kontrolowang przez Xaviera Niel.

Spotka i jej jednostki zalezne (tacznie ,Grupa P4" lub ,Grupa") dziatajg w sektorze mobilnych i stacjonarnych ustug
telekomunikacyjnych w Polsce. Dziatalnos§¢ Grupy obejmuje $wiadczenie mobilnych i stacjonarnych ustug
telekomunikacyjnych, sprzedaz urzadzen mobilnych oraz zarzadzanie siecig dystrybucji produktow
telekomunikacyjnych pod marka ,PLAY" oraz ,VIRGIN". Grupa $wiadczy réwniez ustugi telekomunikacyjne oparte o
sie¢ Swiattowodowa oraz ustugi IT za poSrednictwem wtasnych centréw kolokacyjnych pod marka ,3S".

Niniejsze sprawozdanie finansowe sktada sie ze:

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej;

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw;

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym;

skonsolidowanego sprawozdania z przeptyw6w pienieznych;

podsumowania istotnych zasad rachunkowosci oraz innych not objasniajgcych
na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r. i okres poréwnywalny: rok zakorczony 31 grudnia 2020 r., dalej jako
Sprawozdanie Finansowe”.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje sprawozdania Spéfki i nastepujacych jednostek zaleznych:

Jednostka Siedziba Dzialalnos$¢ Udziat procentowy w kapitale i w
podstawowa prawach gtosu
31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Play Finance 1 S.A. Luksemburg Finansowanie 100% 100%
3GNS sp. zo.0. * Polska Holding - 100%

Play 3GNS sp. z 0.0. (dawniej
Play 3GNS Spétka z ograniczong Polska Zarzadzanie marka - 100%
odpowiedzialno$cig sp. k.) *

3SS.A. Polska Dziatalnosc 100% 100%
telekomunikacyjna

3S Data Center S.A. Polska IT 100% 100%

3SBOX S.A. Polska IT 100% 100%

Virgin Mobile Polska sp. z 0.0. Polska Dziatalnosc 100% 100%

telekomunikacyjna

(*) W dniu 31 grudnia 2021 r. nastapito potgczenie spétek 3GNS sp. z 0.0. oraz Play 3GNS sp. z 0.0. ze spdtka P4
sp. z 0.0. jako spétka przejmujaca.
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2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Sp6tki w dniu 21 marca 2022 r. i podlega
zatwierdzeniu przez Zgromadzenie Wsp6lnikow.

Dziatalno$é Grupy nie podlega istotnym trendom sezonowym lub cyklicznym.

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone w konwencji kosztu historycznego z wytaczeniem aktywdw i
zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych, ktére wycenia sie w wartosci godziwej oraz pozycji
kapitatow z tytutu programéw motywacyjnych rozliczanych w instrumentach kapitatowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej na dzien przyznania tych instrumentéw.

Sporzadzenie Sprawozdania Finansowego zgodnie z MSSF wymaga zastosowania pewnych istotnych szacunkéw
ksiegowych. Obszary, dla ktérych przyjete zatozenia i szacunki sg istotne dla Sprawozdania Finansowego zostaty
ujawnione w nocie 2.4.

2.1 Nowe standardy, interpretacje oraz poprawki do istniejacych standardow

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF") wydanymi oraz obowigzujagcymi na dzier
31 grudnia 2021 .

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Finansowego nie zmienity sie w
stosunku do tych, ktdre obowigzywaty przy sporzadzaniu Sprawozdania Finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia
2020 r. z wyjatkiem nowych standardéw oraz interpretacji przedstawionych w tabeli ponizej:

Zmiana przepisow Wydanaw | Obowiazuje dla W Unii Europejskiej Ocena wptywu
dniu okreséw rocznych | obowigzuje dla okresow wprowadzonych
rozpoczynajacych rocznych zmian
sie po rozpoczynajacych sie po
Zmiany do MSSF 4 Umowy 25.06.2020 01.01.2021 01.01.2021 Brak wptywu
ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9
Reforma dot. referencyjnej stopy 27.08.2020 01.01.2021 01.01.2021 Wplyw nieistotny

procentowej (Poprawki do MSSF 9, MSR
39 MSSF 7) - Faza 2

Poprawki do MSSF 16: Obnizki czynszéw | 31.03.2021 01.01.2021 01.01.2021 Wptyw nieistotny
wynikajace z COVID-19 po 30 czerwca
2021
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Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje zostaty wydane, ale nie obowigzuja

dla okresu obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2021 r. i nie zostaly zastosowane wczesniej:

Zmiana przepisow Wydanaw | Obowiazuje dla W Unii Europejskiej Ocena wptywu
dniu okresdw rocznych | obowiazuje dla okreséw wprowadzonych
rozpoczynajacych rocznych zmian
sie po rozpoczynajacych sie po
Zmiany do MSSF 3 14.05.2020 01.01.2022 01.01.2022 Wptyw nieistotny
Zmiany do MSR 37
Zmiany do MSR 16
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF
2018-2020
MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe oraz | 18.05.2017 01.01.2023 01.01.2023 Brak wptywu
zmiany do MSSF 17
Zmiany do MSR 1 i Stanowiska 12.02.2021 01.01.2023 01.01.2023 Grupa jest w trakcie
Praktycznego 2: Ujawnianie informacji oceny
dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci
Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci 12.02.2021 01.01.2023 01.01.2023 Grupa jest w trakcie
szacunkowych oceny
Zmiany do MSR 1: Podziat zobowigzan 23.01.2020 01.01.2023 nie zostaty zatwierdzone | Grupa jest w trakcie
na krétkoterminowe i diugoterminowe do stosowania oceny
Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: | 07.05.2021 01.01.2023 nie zostaty zatwierdzone | Grupa jest w trakcie
podatek odroczony od aktywow i do stosowania oceny
zobowigzan wynikajacy z pojedynczej
transakcji
Zmiany do MSSF 17 Umowy 09.12.2021 01.01.2023 nie zostaty zatwierdzone | Grupa jest w trakcie
ubezpieczeniowe: poczatkowe do stosowania oceny
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - dane
poréwnywalne

2.2 Kontynuowanie dziatalnosci przez Grupe

W Sprawozdaniu Finansowym ujawnione zostaty wszystkie kwestie, ktdrych Grupa jest $wiadoma, a ktére sg istotne
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe, wtaczajac wszystkie istotne zdarzenia, czynniki oraz plany
Grupy. Grupa generuje dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej, ktére moga byé wykorzystane do
dokonania wszystkich obowigzkowych ptatnosci w ramach uméw na finansowanie i do sfinansowania dalszego
rozwoju infrastruktury telekomunikacyjnej, jak réwniez oczekiwanych dywidend, ktdre majg by¢ wyptacone przez
Spotke. W zwigzku z tym Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa bedzie
kontynuowata dziatalnos¢, wartos¢ aktywoéw zostanie odzyskana, a zobowigzania sptacone w toku normalnej
dziatalnosci.

W zwigzku z pandemig COVID-19 dziatalnos¢ Grupy w 2020 i 2021 roku prowadzona byta w nadzwyczajnych
okoliczno$ciach wynikajacych z tymczasowego zamkniecia czesci sklepéw (od potowy marca do poczatku maja
2020 r.) oraz wprowadzonych obostrzen dotyczacych m.in. funkcjonowania centréw handlowych w roku 2021, co
wplyneto na spadek przychodow ze sprzedazy towaréw. Niemniej jednak, wedtug oceny Grupy, zdarzenia te nie
stanowig zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci operacyjnej catej Grupy, bowiem wyniki finansowe osiagniete
w 2020 i 2021 roku z podstawowej dziatalnosci Grupy (bez uwzglednienia jednorazowej transakcji sprzedazy
infrastruktury pasywnej - patrz Nota 2.5) dowodzg, iz dziatalno$¢ Grupy jest w duzym stopniu odporna na skutki
pandemii. Grupa uwaznie monitoruje sytuacje i na biezaco podejmuje stosowne dziatania w celu minimalizaciji
negatywnych skutkéw pandemii na swojg dziatalnos$é.

2.3 Oszacowanie wartosci godziwej

Warto$¢é godziwa aktywow i zobowiazarn finansowych to kwota, po jakiej sktadnik aktywéw madgtby zostaé sprzedany
lub zobowigzanie przeniesione w ramach biezgcej transakcji miedzy uczestnikami rynku, ktéra nie jest wymuszona
ani nie jest sprzedaza likwidacyjna.
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Poziom hierarchii warto$ci godziwej, w ramach ktdrego kategoryzowane sg pomiary warto$ci godziwych, ujawniono
w odpowiednich informacjach dodatkowych do Sprawozdania Finansowego dotyczacych pozycji wycenianych w
wartosci godziwej. W przypadku aktywéw i zobowigzan, ktére sg okresowo ujmowane w sprawozdaniu finansowym
wedtug wartosci godziwej, Grupa ustala, czy nastgpity przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii, dokonujgc
ponownej oceny przyjetej kategorii (na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla
pomiaru warto$ci godziwej jako catosci) na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Grupa zawiera kontrakty na pochodne instrumenty finansowe z instytucjami finansowymi o ratingach kredytowych
na poziomie inwestycyjnym. Poniewaz dla pochodnych instrumentéw finansowych (swapy stop procentowych,
walutowe kontrakty terminowe typu forward) nie sg dostepne ceny rynkowe w portfelu przypisanym do poziomu 2
hierarchii warto$ci godziwej, z uwagi na fakt, ze nie sg one notowane na rynku, to wartosci godziwe oblicza sie przy
uzyciu standardowych modeli finansowych, w oparciu w cato$ci na obserwowalnych danych wejsciowych. Modele
uwzgledniajg rézne dane wejsciowe, w tym jako$¢ kredytowg kontrahentéw, spotowe i terminowe kursy walutowe,
krzywe dochodowosci odpowiednich walut, spready walutowe miedzy poszczegdlnymi walutami, krzywe stép
procentowych i krzywe cen forward towaréw bazowych. Zmiany ryzyka kredytowego kontrahenta nie miaty istotnego
wplywu na ocene efektywnosci zabezpieczenia instrumentéw pochodnych wyznaczonych w powigzaniach
zabezpieczajacych i innych instrumentéw finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej.

Wartosci godziwe instrumentéw finansowych na dziefi 31 grudnia 2021 r. zostaly zaprezentowane w Nocie 17.

Zaktada sie, iz warto$ci nominalne nalezno$ci i zobowigzan o terminie wymagalnosci ponizej 1 roku, pomniejszone
0 odpis na oczekiwane straty kredytowe, sg zblizone do ich warto$ci godziwych.

2.4 Istotne szacunki ksiegowe i profesjonalny osad

Grupa dokonuje prognoz oraz zatozen dotyczacych przysztosci. Wynikajace z nich oszacowania ksiegowe, z definicji,
rzadko beda takie same jak faktyczne wyniki. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za soba najwieksze ryzyko
spowodowania zmian wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w roku biezagcym lub nastepnych latach
obrotowych oméwiono ponize;.

2.4.1  Rozpoznanie przychodow

Zastosowanie MSSF 15 przez Grupe wymaga dokonania szacunkdw, ktére wptywajg na ustalenie kwoty i terminu
uzyskania przychodéw z tytutu umoéw z klientami. Patrz réwniez Nota 4. Nalezg do nich:

- ustalenie terminu spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- ustalenie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- oszacowanie indywidualnych cen sprzedazy débr lub ustug.

Indywidualne ceny sprzedazy urzadzen mobilnych sa ustalane jako koszt wtasny sprzedanych towaréw powiekszony
o marze. Indywidualne ceny sprzedazy ustug telekomunikacyjnych bazujg na cenniku obowigzujacym dla zblizonych
zakresem ustug mobilnych oferowanych poza pakietem. Cena transakcyjna odpowiada sumie wynagrodzenia
naleznego od klienta podczas Skorygowanego Okresu Umowy, ktory oznacza okres, po ktdrym Grupa przewiduje
zaoferowanie kolejnej umowy w celu utrzymania dotychczasowego abonenta, co dzieje sie zwykle na kilka miesiecy
przed zakoriczeniem pierwotnego kontraktu.

Istotny element finansowania

Grupa zastosowata rozwigzanie praktyczne okreslone w paragrafie 63 MSSF 15 i nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, w zwiazku z tym, iz oszacowata, ze w przypadku
wiekszosci umdéw okres miedzy przekazaniem sprzetu klientowi a otrzymaniem za niego zaptaty nie przekracza
jednego roku.

Rozwazania dotyczace prawa materialnego (ang. ,material right”)

Grupa nie zidentyfikowata zadnych praw materialnych w umowach z klientami, ktére powinny zosta¢ wyodrebnione
jako oddzielne zobowigzania do spetnienia Swiadczenia. W szczegdlnosci, zdaniem Grupy optata aktywacyjna nie
daje klientowi dodatkowego prawa materialnego do wydtuzenia umowy bez zaptaty kolejnej optaty aktywacyjne;.
Ponadto, Grupa oszacowata, iz dla warto$ci dodatkowych ustug oferowanych dotychczasowym klientom po nizszej
cenie, z ktorg wigze sie dodatkowe prawo materialne, warto$¢ przychodéw, ktéra wymagataby odroczenia do
momentu spetnienia $wiadczenia na rzecz klientdw, bytaby nieistotna i dlatego potencjalne prawa materialne nie sg
traktowane jako oddzielne zobowigzania do wykonania $wiadczenia.
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Rozwazania dotyczace roli zleceniodawcy lub posrednika w relacji z dealerem

Grupa wspotpracuje z siecig dealerdw, ktérzy uczestnicza w sprzedazy ustug typu ,post-paid” (w tym ustug

oferowanych w pakiecie z urzadzeniami mobilnymi) oraz ustug przedptaconych ,pre-paid”. Zdaniem Grupy dealerzy

petnig funkcje agenta (posrednika) w procesie sprzedazy (a tym samym nie posiadaja kontroli nad towarami lub
ustugami zanim zostang one dostarczone do klienta koricowego) w zwigzku z ponizszymi przestankami:

a) Grupa ponosi gtéwng odpowiedzialno$¢ za wykonanie $wiadczenia zwigzanego z dostawa débr i ustug - Grupa
jest zobowigzana dostarczy¢ ustugi telekomunikacyjne do odbiorcéw koricowych oraz organizuje proces napraw
gwarancyjnych dostarczanego sprzetu telekomunikacyjnego w okresie, w ktérym przystuguje gwarancja;

b) Ceny ustug i towaréw dostarczanych klientom sg okreslane przez Grupe, a nie dealeréw;

c) Dealerzy sg wynagradzani w formie prowizji;

d) Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznym wynagrodzeniem za ustugi oraz w przypadku modelu sprzedazy ratalnej
takze z wynagrodzeniem za sprzet jest ponoszone przez Grupe.

2.4.2  Wycena zobowiazari leasingowych oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Zastosowanie MSSF 16 przez Grupe wymaga dokonania szacunkdw, ktére wptywaja na wycene zobowigzania z tytutu
leasingu (patrz Nota 25.3) oraz wycene aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania (patrz Nota 15). Dotyczg one miedzy
innymi ustalenia grupy umoéw, ktore podlegaja MSSF 16, ustalenie okreséw najmu oraz ustalenie stop procentowych
uzywanych do zdyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych.

Ustalony przez Grupe okres leasingu zasadniczo obejmuje nieodwotywalny okres leasingu, okres mozliwego
przedtuzenia leasingu, jezeli Grupa moze z wystarczajacg pewnoscig zatozyc¢, ze skorzysta z tej opcji oraz okres
mozliwego wypowiedzenia leasingu, jezeli Grupa moze z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze nie skorzysta z tej
opcji. Analogiczny okres ekonomicznej uzytecznosci stosowany jest w celu ustalenia stawki amortyzacji aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania.

W przypadku leasingu na czas nieokreslony Grupa szacuje, ze nieodwotalny okres dla tego typu umdw jest rowny
Sredniemu lub typowemu rynkowemu okresowi trwania umowy dla danego rodzaju leasingu. Przy ocenie okresu
leasingu Grupa uwzglednia kary pieniezne okreslone w umowie, a takze istotnos¢ ewentualnych wyptywow
ekonomicznych zwigzanych z rozwigzaniem umow. Grupa bedzie nadal obserwowac te zatozenia w przysztosci i
moze je zmieni¢ w wyniku przegladu najlepszych praktyk i rozwoju interpretacji ksiegowych w odniesieniu do
oszacowania okresu leasingu przez podobne podmioty telekomunikacyijne.

Wartos¢ biezaca ptatnosci leasingowych jest ustalana przy uzyciu stoép procentowych odpowiadajgcych stopie
Jinterest rate swap” stosowanych odpowiednio dla walut, w ktérych podpisana jest umowa leasingu oraz dla
termindw, na ktdre podpisana jest umowa leasingu, skorygowanych o usredniony spread kredytowy dla jednostek o
ratingu podobnym do ratingu Grupy, ustalanych na dziei, w ktérym umowa leasingu rozpoczyna sie lub gdy jest
modyfikowana.

2.4.3  Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie odpowiadajacej oczekiwanym stratom kredytowym w
catym okresie zycia instrumentu finansowego dla naleznosci handlowych, aktywéw z tytutu uméw z klientami,
naleznosci leasingowych, sSrodkdw pienieznych oraz ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych. Dla naleznosci z tytutu
obligacji Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym na biezacy dzied sprawozdawczy, jezeli nie nastapit znaczacy wzrost ryzyka od momentu
poczatkowego ujecia instrumentu. Oczekiwana strata kredytowa jest obliczana jako oczekiwana wartos¢ bilansowa
brutto sktadnika aktywéw finansowych na date wyceny przemnozona przez wskaznik oczekiwanej straty kredytowe;.

Przy pomiarze oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci billingowych, Grupa stosuje wspotczynnik
sptacalnosci z poprzednich okreséw, uwzgledniajacy informacje dotyczace odzyskiwalnosci w procesie sprzedazy
zalegtych faktur oraz informacje dotyczace przysztosci.

W przypadku pozostatych naleznosci handlowych Grupa przeprowadza ocene dla kazdego poszczegdlnego dtuznika,
bioragc pod uwage prawdopodobiedstwo braku sptaty lub op6znienia w sptacie zobowigzan oraz
prawdopodobienistwo, ze sytuacja finansowa dtuznika pogorszy sie lub dtuznik ogtosi upadto$é. Grupa opiera sie na
wiarygodnych i potwierdzonych informacjach dotyczacych dtuznikéw dostepnych na dzied oceny,
z uwzglednieniem zabezpieczen, takich jak gwarancje, depozyty i ubezpieczenie.
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Ustalajgc odpis na oczekiwane straty kredytowe aktywow z tytutu uméw z klientami, Grupa bierze pod uwage ryzyko
niesciggalnos$ci ptatnosci od klientéw na poczet rozliczenia salda aktywéw z tytutu umoéw
z klientami, na przyktad gdy ustugi $wiadczone klientowi zostajg odtgczone w wyniku naruszenia warunkdéw umowy
przez klienta. Grupa stosuje profesjonalny osad do oszacowania strat kredytowych wazonych
prawdopodobienstwem przez oczekiwany okres zycia aktywdw z tytutu uméw z klientami.

Wraz z ogtoszeniem stanu epidemii COVID-19 w marcu 2020 r. Grupa dokonata oceny potencjalnego wptywu na
ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznos$ci handlowych oraz aktywéw z tytutu uméw z klientami. Grupa uznata,
ze odzyskiwalno$¢ tych aktywéw moze ulec pogorszeniu i na dzien 31 marca 2020 r. ujeta dodatkowy odpis na
oczekiwang strate w wysokosci 18 893 tysiecy ztotych w odniesieniu do naleznosci handlowych oraz 13 096 tysiecy
ztotych w odniesieniu do aktywéw z tytutu uméw z klientami.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych ulegta obnizeniu, gtdwnie w wyniku zastosowania wyzszego wskaznika odzyskiwalno$ci naleznosci w
drodze sprzedazy w pordéwnaniu do wskaznikdéw przyjetych w 2020 roku. W oparciu o transakcje sprzedazy
zrealizowane w 2021 roku oraz obserwacje warunkow rynkowych sprzedazy wierzytelnosci, Grupa zatozyta wyzsza
odzyskiwalno$¢ na 31 grudnia 2021 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. (patrz réwniez Nota 10).

2.4.4  Ocena bliskiej zaleznosci whudowanych opcji wezesniejszego wykupu obligacji i kontraktu podstawowego
przeprowadzona na dzien emisji

W odniesieniu do obligacji wyemitowanych w grudniu 2019 r. i grudniu 2020 r. (patrz Nota 25.2.1 i 25.2.2) Grupa
uznata, iz cena wykonania opcji jest zblizona do wartosci zadtuzenia wycenionej wedtug zamortyzowanego kosztu
oraz ponadto mozna uznad, iz optata za wczesniejszy wykup ptatna wierzycielom nie bedzie przewyzszata biezacej
wartosci utraconych odsetek ptatnych za okres pozostaly do wymagalnos$ci obligacji. Powyzsze stwierdzenia
potwierdzajg bliskg zalezno$¢ wbudowanego instrumentu finansowego i kontraktu podstawowego. Dlatego opcja
wczesniejszej sptaty nie zostata dla celéw ewidencji ksiegowej oraz wyceny wydzielona z uméw obligacji
wyemitowanych w grudniu 2019 r. i grudniu 2020 r.

2.4.5 Wycena rezerw na zobowiazania z tytutu wycofania aktywow trwalych z eksploatacji

Rezerwa na zobowigzania z tytutu wycofania aktywdéw trwalych z eksploatacji dotyczy przede wszystkim
zobowigzania do demontazu czesci aktywnej i pasywnej infrastruktury telekomunikacyjnej z wynajmowanych
nieruchomosci.

W 2020 roku, w oparciu o obserwacje aktualnych warunkéw rynkowych, Grupa podwyzszyta szacunek kosztéw
jednostkowych demontazu konstrukcji telekomunikacyjnych z dzierzawionych nieruchomosci, co doprowadzito do
wzrostu salda rezerw na zobowigzania z tytutu wycofania aktywow trwatych z eksploatacji o 163 643 tysiecy ztotych
oraz odpowiadajgcego mu wzrostowi wartosci ksiegowej netto aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania (patrz
rowniez Nota 26).

Na dzien 31 grudnia 2021 r. rezerwa na zobowigzania z tytutu wycofania aktywéw trwatych z eksploatacji (patrz Nota
26) zostata obliczona przy uzyciu stopy dyskontowej wynoszacej 3,76% dla czesci aktywnej infrastruktury i 3,94%
dla czesci pasywnej infrastruktury (0,42% na 31 grudnia 2020), réwnej oprocentowaniu na dzien raportowy dla
obligacji skarbowych o zapadalnosci zblizonej do zaktadanej daty wycofania aktywéw trwatych z eksploatacii.

2.4.6  Odroczony podatek dochodowy

W trakcie sporzadzania sprawozdania finansowego, Grupa ma obowigzek oszacowaé podatki dochodowe Grupy P4
(patrz Nota 12). Proces ten wymaga oszacowania podatku biezgcego Grupy P4 oraz oceny réznic przejsciowych
wynikajacych z odmiennego sposobu ujmowania, dla celéw ksiegowych i podatkowych, takich pozycji jak wycena
srodkdw trwatych, bierne rozliczenia miedzyokresowe czy rezerwy. Rdznice przejsciowe powodujg powstanie aktywa
lub zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Obliczenie odroczonego podatku opiera sie na prawdopodobiefistwie uzyskania w przysztosci dochodu do
opodatkowania, ktéry pozwolitby zrealizowadé te rdznice przej$ciowe i niewykorzystane straty podatkowe. Kalkulacja
podatku odroczonego opiera sie na dtugoterminowych projekcjach finansowych, ktére obarczone sg duzg dozg
niepewnosci, a faktyczne wyniki moga od nich odbiegaé. Projekcje moga sie zmieniaé, aby odzwierciedla¢ zmiany w
otoczeniu ekonomicznym, technologicznym oraz konkurencyjnym, w ktérym Grupa P4 prowadzi dziatalno$é.

Grupa ma obowigzek oszacowaé prawdopodobiefistwo zrealizowania aktywa poprzez odliczenie od przysztego
dochodu podatkowego, a aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, w jakiej zrealizowanie
takich odliczen jest prawdopodobne. Obliczenie aktywa wymaga zastosowania znaczgcych szacunkdw.
Oszacowania te uwzgledniajg prognozy przysztych dochodéw podatkowych, potencjalng zmienno$¢ tych prognoz,
rezultaty historyczne oraz biezace strategie planowania podatkowego. Oszacowania Grupy uwzgledniajg réwniez
takie czynniki jak: charakter prowadzonej dziatalnosci i sektor branzowy jednostki, srodowisko ekonomiczne, w
ktérym Grupa P4 prowadzi dziatalno$é, i stabilno$¢ lokalnych przepisdw prawa.

2.4.7  Utrata wartosci aktywow trwafych

Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” Grupa ma obowigzek oceni¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci aktywdw. Jezeli takie przestanki istnigja,
Grupa musi oszacowaé warto$¢ odzyskiwalng aktywa lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (,0WSP"), do
ktérego dane aktywo nalezy. Na dzief 31 grudnia 2021 r. nie zidentyfikowano zadnych przestanek wskazujacych na
utrate wartosci.

Zgodnie z postanowieniami MSR 36, wartos$¢ firmy, ktéra powstata przy nabyciu Grupy Germanos, Grupy 3S oraz
Virgin Mobile Polska sp. z 0.0., a takze aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania, zostaty poddane
testom na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2021 r. Warto$¢ firmy zostata przyporzadkowana do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne (,0WSP”) zdefiniowanego jako cata Grupa P4. Uzasadnieniem dla tak
okreslonego osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest fakt, iz wyniki dziatalnosci analizowane s3 dla catej
Grupy P4 oraz decyzje co do przysziej alokacji zasobdw podejmowane sg réwniez dla catej Grupy P4.

Warto$¢ odzyskiwalna OWSP jest ustalana na podstawie jego wartosci uzytkowej. W obliczeniach korzysta sie z
najbardziej aktualnych projekcji finansowych Grupy P4 na lata 2022-2026.

Zalozenia przyjete w kalkulacji obejmujg m.in.: przychody od klientéw (ang. usage revenue), marze na sprzedanych
urzadzeniach (ang. handset margin), koszty pozyskania i utrzymania klienta, przychody/koszty z tytutu rozliczen
miedzyoperatorskich, koszty roamingu krajowego i miedzynarodowego, koszty operacyjne (m.in. koszty
wynagrodzen, koszty marketingu czy koszty rozliczen ze spdtka OTP ).Zastosowana stopa dyskontowa przed
opodatkowaniem (10,58% na dzier 31 grudnia 2021 r., 10,06% na dzieri 31 grudnia 2020 r.) odzwierciedla ryzyko
typowe dla dziatalnosci Grupy P4. Do ekstrapolowania projekcji przeptywow pienieznych na okres wykraczajacy poza
projekcje finansowe (na okres od 2027 roku) konserwatywnie przyjeto stope wzrostu 0% (na dzieri 31 grudnia 2020 r.:
0%).

WielkoSci przyporzadkowane kazdemu z tych parametréw odzwierciedlajg przeszte doswiadczenia Grupy
skorygowane o oczekiwane zmiany w okresie objetym projekcjami finansowymi, jednakze moga podlega¢ wptywom
niedajacych sie przewidzie¢ zmian politycznych, gospodarczych lub prawnych.

Przeprowadzony test pokazat, ze warto$é odzyskiwalna OWSP jest wyzsza od wartosci bilansowej aktywéw trwatych
tego osrodka, w tym wartosci firmy, na dzie 31 grudnia 2021 r. W rezultacie, odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

Niemniej jednak istnieje znaczaca niepewnos$¢ co do przysztych prognozowanych korzysci ekonomicznych
dotyczacych aktywow trwatych, w tym wartosci firmy. Model biznesowy Grupy P4 jest oparty na rozlegtej,
nowoczesnej i efektywnej sieci wtasnej i niemal ogélnokrajowym zasiegu uzupetnionej o dodatkowy dostep do sieci
osiggany dzieki umowie roamingu krajowego z innym operatorem telekomunikacji mobilnej. Przyszty sukces modelu
biznesowego Grupy P4 zalezy od wielu czynnikéw. Warunki makroekonomiczne w Polsce i w Unii Europejskiej i na
$wiecie, duza konkurencja na rynku operatoréw sieci mobilnych, w tym w obszarze cen rynkowych za wykonywanie
potaczen gtosowych i przesytanie danych, wzrost popytu na nowe ustugi mobilne, w tym w oferowanej przez Grupe
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P4 technologii 5G, mozliwe istotne zmiany w technologii mobilnej, dostep do wystarczajacych kanatéw dystrybucji,
skutki wejscia na rynek nowych graczy - operatoréw sieci mobilnej (ang. mobile network operators, MNOs) oraz
operatoréw wirtualnej sieci mobilnej (ang. mobile virtual network operators, MVNOs) a takze dostawcéw
dodatkowych ustug komunikacyjnych (ang. over-the-top, OTT) - wszystkie te czynniki moga mie¢ wptyw na
mozliwosci Grupy P4 w zakresie generowania przychodéw. Ryzyko zwigzane z gwattownie rosngcym
zapotrzebowaniem na pojemnos$¢ sieci radiowej oraz niepewnosci w kwestii stosunku regulatora rynku do nowych
uczestnikéw rynku i obecnych operatoréw, ksztattowanie sie jednostkowych kosztéw urzadzen abonenckich, a takze
zmienno$é kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci kosztdw utrzymania sieci, oraz rynkowy poziom dotacji do
urzadzer mobilnych stwarzajg niepewnos$¢ co do mozliwych do zrealizowania marz.

Branza mobilnych ustug telekomunikacyjnych podlega znaczacym regulacjom rzadowym i ze strony organdéw
nadzoru. Wszelkie przyszte zmiany w tych regulacjach oraz przepisach prawa telekomunikacyjnego moga mie¢
negatywny wptyw na przychody Grupy P4, mogg wymagac¢ od Grupy dodatkowych wydatkdw, a takze w inny sposéb
wywiera¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci.

W wyniku tych i innych niepewnosci, faktyczna warto$¢ odzyskiwalna OWSP moze w przysztosci réznié sie w
znaczacy spos6b od biezacych szacunkow Grupy P4.

Jednakze,

- Jezeli przychdd od klientéw (ang. usage revenue) w latach objetych projekcja bytby nizszy o: 1% w 2022,
3% w 2023 oraz 5% w 2024 roku i latach kolejnych, niz zaktada Grupa, odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci OWSP nie zostatby ujety.

- Jezeli presja inflacyjna spowodowataby wyzszy niz przewidywany przez Grupe wzrost kosztow
operacyjnych (z wytgczeniem kosztéw rozliczer z OTP) o ok. 4 pp. w latach 2023-2026, odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci OWSP nie zostatby ujety.

- Jezeli szacowana stopa dyskonta zastosowana do dyskontowania przeptywdw pienieznych bytaby wyzsza
0 2 punkty procentowe niz ta zastosowana w oszacowaniach przez Grupe, odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty warto$ci OWSP nie zostatby ujety.

2.5 Sprzedaz infrastruktury pasywnej

W dniu 31 marca 2021 r., w nastepstwie umowy zawartej przez wtasciciela Grupy - lliad Purple S.A.S. z Cellnex Poland
sp. z 0.0. (opisanej w Nocie 12 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy P4 za 2020 rok), P4 zawarta
umowe sprzedazy infrastruktury pasywnej ze spétka On Tower Poland sp. z 0.0. (,0TP”").

Jednocze$nie P4 zawarta z On Tower Poland sp. z 0.0. dlugoterminowe umowy serwisowe na okres 20 lat, z
mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy dziesiecioletnie, na podstawie ktérych P4 bedzie korzystata ze
sprzedanej infrastruktury pasywnej na potrzeby swojej dziatalnosci telekomunikacyjnej. Najem powierzchni na
sprzedanej infrastrukturze Grupa ujmuje jako leasing zgodnie z MSSF 16 (patrz Nota 25.3).

Zysk na sprzedazy infrastruktury pasywnej (z wytaczeniem infrastruktury zakwalifikowanej jako ,BTS", opisanej
ponizej) w wysokosci 5387 549 tysiecy ztotych, zostat zaklasyfikowany jako transakcja jednorazowa w pozycji
,Pozostate przychody operacyjne” (patrz Nota 10).

W ramach transakcji cze$¢ infrastruktury pasywnej wybudowanej gtdwnie w latach 2020-2021 zostata wyceniona na
zasadach programu ,Built to Suit” (,BTS”). W ramach tego programu kolejne stacje bazowe wybudowane przez
Spotke bedg w przysztosci sprzedawane do On Tower Poland sp. z 0.0. Przychody i koszty zwigzane z realizacja
programu BTS jak réwniez w ramach zawartych uméw serwisowych prezentowane sg w pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych w liniach ,Przychody z partnerstwa” oraz ,Koszty partnerstwa” (patrz Nota 10).
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Nakfady dotyczace infrastruktury pasywnej przeznaczonej do sprzedazy w okresach przysztych w ramach
partnerstwa z OTP, w wysokos$ci 214 600 tysiecy ziotych, zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w aktywach obrotowych w pozycji ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci sprzedanych w jednorazowej transakcji sktadnikéw majatkowych
i odpowiadajacych im zobowigzan:

2021
Rzeczowe aktywa trwate 805 808
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 730982
Warto$é firmy 40 602
Naleznosci dlugoterminowe 1917
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 86
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19183
Zobowigzania z tytutu leasingu (644 935)
Zobowigzania z tytutu wycofania aktywdw trwatych z eksploatacji (192 238)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania (2477)
Wartos¢ sprzedanych aktywow i zobowiazan 758 939

Wartosci bilansowe na dzieri 31 grudnia 2020 r. sktadnikéw planowanych do sprzedazy w ramach powyzszej
transakcji zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief 31 grudnia 2020 r. w pozycjach
»Aktywa dostepne do sprzedazy oraz ,Zobowigzania bezpos$rednio powigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy”, i zostaty szczegdtowo opisane w sprawozdaniu rocznym za 2020 rok w Nocie 12.

Wplywy w wysokosci ceny sprzedazy pomniejszone o przekazane w ramach transakcji srodki pieniezne zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow srodkéw pienieznych w linii: ,Wptywy ze zbycia infrastruktury
pasywnej”. W tej linii prezentowane sa réwniez wptywy ze sprzedazy infrastruktury pasywnej w ramach programu
BTS.

Wydatki poniesione w 2021 roku, w wysokosci 200 565 tysiecy ztotych, dotyczace naktadéw na elementy
infrastruktury pasywnej sprzedanej w 2021 roku oraz przeznaczonej do sprzedazy w okresach przysztych, zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywéw $rodkdw pienieznych w linii: ,Wydatki dotyczace aktywow
przeznaczonych do sprzedazy”.
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2.6 Zmiany w skladzie Grupy

Nabycie UPC
W dniu 22 wrze$nia 2021 r. P4 sp. z 0.0. zawarta Umowe Sprzedazy i Nabycia dotyczacg 100% udziatéw w UPC
Polska sp. z 0.0. z obecnym udzialowcem nalezgcym do grupy Liberty Global. Warto$¢ akwizycji w gotéwce (bez
zadtuzenia i bez uwzglednienia gotéwki) zostata ustalona w wysokos$ci 7 mid zt, co odpowiada mnoznikowi
EBITDAaL za rok 2020 na poziomie 9,3x przed efektami synergii i okoto 7x z uwzglednieniem synergii przychodowych
i kosztowych.

UPC Polska sp. z 0.0. jest jednym z najwiekszych dostawcéw ustug internetowych w Polsce. W 2020 roku
wypracowata 1,7 mld zt przychodéw i 757 min zt EBITDAaL. Na podstawie danych finansowych za rok 2020, taczne
przychody Play i UPC Polska wynoszg 9 mld zt a tgczna EBITDAaL 3,1 mid zt.

W dniu 10 marca 2022 r. Grupa uzyskata zgode Komisji Europejskiej na transakcje nabycia udziatow w UPC Polska
sp. z 0.0. Finalizacja transakcji planowana jest na poczatek drugiego kwartatu 2022 roku.

Nabycie UPC zostanie rozliczone jako potgczenie jednostek zgodnie z MSSF 3. Wstepna alokacja ceny zakupu
zostanie ujawniona w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2022 r. Potencjalna warto$¢ firmy zostanie
obliczona jako nadwyzka zaptaconej ceny zakupu nad wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto.

Potaczenie P4 z jednostkami zaleznymi
W dniu 31 grudnia 2021 r. nastapito potaczenie spotek 3GNS sp. z 0.0. oraz Play 3GNS sp. z 0.0. ze sp6tka P4 sp. z
0.0.

Nabycie Virgin Mobile Polska
W dniu 9 sierpnia 2020 r. Grupa nabyta 100% udziatéw w spétce Virgin Mobile Polska sp. z 0.0. (,VMP") za
wynagrodzeniem pienieznym w wysokosci 34 174 tysiecy zlotych.

2.7 Korekta btedu i zmiany prezentacyjne ujete w sprawozdaniu finansowym

Grupa dokonata nastepujacych zmian zwigzanych z korektg btedu i zmianami prezentacyjnymi:

A. Rozpoznano korekte btedu dotyczgcego ujecia kosztdw zwigzanych z rozpowszechnianiem programéw
telewizyjnych i tresci audiowizualnych za lata 2016-2020, ktére zgodnie z przewidywaniami Grupy, beda
podlega¢ zaptacie.

B. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycja ,Koszty ogdlne i administracyjne” prezentowana
w poprzednim sprawozdaniu finansowym zostata podzielona na ,Koszty $wiadczen pracowniczych”,
,Ustugi obce” oraz ,Podatki i optaty”.

C. Aktywa w budowie prezentowane poprzednio w osobnej linii w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostaty
zaprezentowane odpowiednio w kategoriach ,Wartosci niematerialne” oraz ,Rzeczowe aktywa trwate”.

D. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano agregacji pozycji: ,Dtugoterminowe naleznosci
finansowe”, ,Naleznosci dtugoterminowe” oraz ,Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe” do jednej
pozycji ,Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe” oraz pozycji: ,Krétkoterminowe naleznosci
finansowe”

i ,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe” do pozycji ,Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe”.

E. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pozycje prezentowane dotychczas: ,Zobowigzania z tytutu uméw z

klientami” oraz ,Przychody przysztych okreséw” zagregowano do jednej pozycji ,Zobowigzania z tytutu
uméw z klientami”.
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F. W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z pozycji ,Pozostate koszty operacyjne” wyodrebniono zysk na
sprzedazy naleznosci oraz przychody z tytutu not karnych, ktére przeniesiono do pozycji ,Pozostate

przychody operacyjne”.

G. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonano agregacji pozycji: ,Krétkoterminowe zobowigzania
finansowe” oraz ,Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe” do jednej pozycji ,Krétkoterminowe

zobowigzania finansowe”.

Zmiany prezentacyjne maja na celu zwigkszenie przejrzystosci i uzytecznosci prezentowanych danych jak réwniez
dopasowanie do powszechnych praktyk stosowanych w branzy telekomunikacyjne;.

Wptyw korekty btedu oraz zmian prezentacyjnych na sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z sytuacji
finansowej, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres

poréwnawczy przedstawiono ponizej:

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2020 2020
Historyczne dane Zmiana Ref.  Przeksztalcone
Koszty operacyjne (5539923) (25326) (5 565 249)
Eogzty rozliczen miedzyoperatorskich, roamingu (1803611) (25326) A (1828 937)
rajowego oraz pozostate koszty ustug

Koszty ogolne i administracyjne (1036034) 1036034 B -
Koszty $wiadczen pracowniczych - (306794) B (306 794)
Ustugi obce (585720) B (585 720)
Podatki i optaty - (143520) B (143 520)
Pozostate przychody operacyjne 110 374 36865 F 147 239
Pozostate koszty operacyjne (163413)  (37047) AF (200 460)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1566 884 (25508) 1541376
Zysk przed opodatkowaniem 1335354 (25508) 1309 846
Podatek dochodowy (321 884) 4812 A (317 072)
Zysk netto 1013470 (20 696) 992 774
Inne catkowite dochody, netto 1787 - 1787
Catkowite dochody ogétem 1015257 (20 696) 994 561
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 grudnia 2020

31 grudnia 2020

1 stycznia 2020

1 stycznia 2020

Historyczne dane ~ Zmiana Ref.  Przeksztalcone Historyczne dane  Zmiana Ref.  Przeksztalcone
AKTYWA
Wartosci niematerialne 2493 950 70118 C 2564 068 2598 138 38553 C 2636 691
Rzeczowe aktywa trwate 1329506 192142 C 1521 648 2028801 247353 C 2276154
Aktywa w budowie 262260 (262260) C - 285906 (285906) C -
Dtugoterminowe naleznosci finansowe 145380 (145380) D 201998 (201998) D
Nalezno$ci dtugoterminowe 14054 (14054) D - 15252 (15252) D -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12439 159434 D 171 873 11587 217250 D 228 837
Aktywa trwale razem 4994 360 - 4994 360 6400310 - 6400310
Krétkoterminowe naleznosci finansowe 322767 (322767) D - 294 (294) D -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 7002 322767 D 329769 6260 294 D 6 554
Aktywa obrotowe razem 5233696 - 5233696 2678513 - 2678513
AKTYWA RAZEM 10 228 056 - 10 228 056 9 078 823 - 9 078 823

31 grudnia 2020 31 grudnia 2020 1 stycznia 2020 1 stycznia 2020

Historyczne dane  Zmiana Ref.  Przeksztalcone Historyczne dane = Zmiana Ref.  Przeksztalcone
PASYWA
Zyski zatrzymane 2687865 (82718) A 2605147 2414395 (62022) A 2352373
Kapitat wtasny razem 2538322 (82718) 2 455 604 2262793 (62 022) 2200771
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 43004 101324 A 149 328 70 364 75817 A 146 181
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 168 444 (18 606) A 149 838 168401  (13795) A 154 606
Zohowiazania dlugoterminowe razem 5159 432 82718 5242150 5069 106 62 022 5131128
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 206 133 - 206 133 300964 4685 G 305649
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe - - - 4685 (4685) G -
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 115096 208423 E 323519 101826 233152 E 334978
Przychody przysztych okresow 208423 (208423) E - 233152 (233152) E -
Zohowiazania krétkoterminowe razem 2530 302 - 2530 302 1746 924 - 1746 924
PASYWA RAZEM 10 228 056 - 10 228 056 9 078 823 - 9 078 823
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2020 2020
Historyczne dane Zmiana Ref.  Przeksztalcone
Zysk przed opodatkowaniem 1335354 (25508) 1309 846
Zmiana stanu rezerw 690 25508 A 26198
Przeplyv{vy pienigzne netto z dziatalnosci 2149 187 i 2149 187
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (z uwzglednieniem obligacji i (1146 615) - (1146 615)
pozyczek)
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej (447 427) - (447 427)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WLASNYM 2020 2020
Historyczne dane Zmiana Ref. Przeksztalcone
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 2414395 (62022) A 2352373
Zysk netto 1013470 (20696) A 992774
Zyski zatrzymane na koniec okresu 2687865 (82718) 2 605 147
Kapitat wtasny razem na poczatek okresu 2262793 (62022) A 2200771
Zysk netto 1013470 (20696) A 992774
Kapital wtasny razem na koniec okresu 2538322 (82718) 2 455 604
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3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Program zarzadzania ryzykiem w Grupie P4 koncentruje sie na zminimalizowaniu potencjalnego niekorzystnego
wplywu ryzyk finansowych na wyniki Grupy. Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest zgodne z politykami dotyczacymi
poszczegdlnych rodzajow ryzyka finansowego, takich jak ryzyko walutowe, oprocentowania, kredytowe i ryzyko
ptynnosci, jak réwniez postanowieniami uméw finansowania w zakresie spetnienia wskaznikéw finansowych (ang.
,covenants”). W biezgcym roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym.

3.1 Ryzyko kredytowe

Znaczacg cze$¢ naleznosci Grupy stanowig naleznosci billingowe o niskiej wartosci jednostkowej. Zgodnie z
zasadami Grupy, ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci billingowych jest ograniczane poprzez szereg
procedur. Procedury te obejmujg miedzy innymi: weryfikacje sytuacji finansowej potencjalnych abonentéw przed
podpisaniem umowy, ustalanie limitéw kredytowych, monitorowanie ptatnosci, wysytanie ponaglen, windykacje
naleznosci.

Oprécz nalezno$ci billingowych Grupa posiada réwniez nalezno$ci z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich, od
partneréw w zakresie roamingu miedzynarodowego, od MVNO, dealeréw telefonéw i inne. Tabela ponizej pokazuje
salda nalezno$ci od trzech najwiekszych partneréw biznesowych na koniec okresu sprawozdawczego i okresow
poréwnywalnych oraz procentowy udziat tych naleznosci w tagcznym saldzie naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug
oraz innych naleznosci:

31 grudnia 2021

% Saldo
kontrahent A 6,2% 46 426
kontrahent B 4,8% 35588
kontrahent C 3,7% 27 799
14,7% 109 813

31 grudnia 2020

% Saldo
kontrahent A 7.1% 49722
kontrahent C 57% 39613
kontrahent B 5,5% 38288
18,3% 127 623

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym i kontrola tego ryzyka w odniesieniu do naleznosci innych niz naleznosci
billingowe, w tym do naleznosci od kontrahenta A, B, oraz C polega na:

- badaniu sytuacji finansowej partneréw handlowych Grupy (aktualnej i przysztej); sprawdzaniu potrzeb
poszczegdlnych partnerédw biznesowych w zakresie limitéw kredytowych;

- zabezpieczaniu limitéw kredytowych poprzez stosowanie twardych zabezpieczen (depozyty i gwarancje
bankowe) i miekkich zabezpieczen (poddanie sie egzekucji zgodnie z art. 777 polskiego kodeksu
postepowania cywilnego, weksle);

- ubezpieczaniu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w zewnetrznych instytucjach;

- okresowym monitorowaniu réznych sygnatéw ostrzegawczych tj. braku ptatnosci, braku nowych zaméwien;

- bezzwlocznej reakcji na pojawienie sie réznych sygnatéw ostrzegawczych.

Z wyjatkiem sald wymienionych powyzej, Grupa P4 nie wykazuje istotnej koncentracji ryzyka kredytowego z uwagi
na posiadany duzy portfel naleznosci o niskich wartosciach.

Srodki pieniezne sa deponowane wytgcznie w wiodgcych instytucjach finansowych posiadajgcych rating
inwestycyjny.
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3.2 Ryzyko stop procentowych

W 2021 roku ekspozycja na ryzyko stop procentowych zwigzana byta gtéwnie z zadtuzeniem o oprocentowaniu
zmiennym wynikajgcym z Umowy Kredytéw Terminowych i Odnawialnych ,TFRA" (Nota 25.1.1). Ryzyko to zostato
czesciowo ograniczone poprzez zawarte w grudniu 2021 r. umowy typu swap na stope procentowg, ktérych celem
byto ustalenie statej stopy procentowej w odniesieniu do 43% kwoty zadtuzenia wynikajgcej z Umowy Kredytow
Terminowych i Odnawialnych na okres trzech lat (patrz Nota 18.1).

Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwo$ci na mozliwe zmiany stép procentowych, przy pozostatych zatozeniach
niezmienionych.

Wzrost / spadek w
punktach bazowych
(WIBOR) Wplyw na wynik brutto
+50 (16 250)
2021 -50 16 250
2020 +50 (21 599)
-50 21599

Wrazliwo$¢ na mozliwe zmiany stdp procentowych w roku 2021 zmniejszyta sie w pordwnaniu do roku 2020 w wyniku
zawartych swap6w procentowych. Wptyw na kapitat wtasny obejmuje wptyw na wynik brutto i odpowiadajgcy mu
wplyw na podatek.

Analiza wrazliwo$ci zaktada, ze zmiana o 50 punktdéw bazowych sté6p WIBOR PLN zostata zastosowana do
wiasciwych niezabezpieczonych zobowigzan o zmiennej stopie procentowej na koniec okresu sprawozdawczego.

Ryzyko procentowe jest regularnie monitorowane przez Grupe. Nastepujgce instrumenty finansowe mogg by¢
stosowane w celu zmniejszenia ryzyka zmiany stép procentowych, na ktére narazona jest Grupa:

- kontrakty FRA (ang. Forward rate agreements);

- swapy procentowe;

- opcje na stopy procentowe.

3.3 Ryzyko walutowe

Mimo, iz wiekszo$¢ przychoddw Grupy jest uzyskiwana w ztotych, Grupa narazona jest na ryzyko walutowe w zwigzku
z faktem, ze niektore koszty operacyjne sg denominowane w walutach obcych, gtéwnie w euro. Ponadto koszty i
przychody z tytutu roamingu miedzynarodowego sa ewidencjonowane w obcych walutach.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest sterowanie w ramach okreslonych limitéw zaréwno zmiennoscia
przeptywow pienieznych (wyrazonych z ztotych) wynikajacych z wahan kursu ztotego wobec pozostatych walut oraz
negatywnymi skutkami kurséw walutowych na zyski (wyrazone w ztotych).

Ryzyko walutowe jest regularnie monitorowane przez Grupe. Nastepujgce instrumenty finansowe mogg byé
stosowane w celu zminimalizowania ryzyka walutowego wynikajgcego z transakcji walutowych Grupy:
—  walutowe kontrakty terminowe typu forward, tzw. forwardy walutowe (rowniez forwardy typu ,non delivery”);
—  swapy walutowe (réwniez swapy typu non delivery);
— opcje walutowe z uzgodnionym planem zabezpieczenia.

Grupa nie zawierata zadnych kontraktéw walutowych typu forward o istotnej wartosci w 2021 i 2020 roku.

24



Grupa P4 sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r.
(wyrazone w ztotych, wszystkie wartosci w tabelach podane sg w tysigcach, chyba ze zaznaczono inaczej)

Tabele ponizej prezentuja pozycje aktywow oraz pasywow zawierajgce salda w walutach obcych na dzieh
31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. w podziale na waluty, w ktérych te pozycje sa denominowane,
prezentowane wartosci przeliczone sg na PLN.

pozycje w
ozvcie w PLN pozycje w EUR pozostatych
P {th ) prezentowane w walutach Razem
ys. PLN (wtys.)  prezentowane w
31 grudnia 2021 PLN (w tys.)
Nalezpos’ci dtugoterminowe przed odpisem na 12 534 2134 14 668
oczekiwane straty kredytowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
naleznosci przed odpisem na oczekiwane straty 820339 29 817 850 156
kredytowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1877 122 - 1999
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1272 507 4150 1565 1278222
Aktywa 2107 257 36 223 1565 2145045
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 8281716 99 694 4105 8385515
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 128 875 16 098 - 144 973
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 195980 27919 3390 227 289
Egll;g‘\:vvilgzz::ilg z tytutu dostaw i ustug oraz inne 910 050 91 858 1001908
Zohowiazania 9516 621 235569 7495 9759685
pozycje w
. pozycje w EUR pozostatych
poz{\?f \g)PLN prezentowane w walutach Razem
ys. PLN (wtys.)  prezentowane w

31 grudnia 2020 PLN (w tys.)
Nalezpoéci dtugoterminowe przed odpisem na 12 464 1958 14 422
oczekiwane straty kredytowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne
naleznosci przed odpisem na oczekiwane straty 800 241 15585 274 816 100
kredytowe
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 575 126 - 701
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 831444 6186 3629 841259
Aktywa 1644724 23 855 3903 1672482
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4858 320 71033 3252 4932605
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 177 397 25866 2870 206 133
Sgtl:g‘\l/vvilgzz::ilg z tytutu dostaw i ustug oraz inne 823 759 125 001 7062 955 822
Zobowigzania bgzpoérednioipowiqzane z aktywami 872 497 10 656 1370 884 523
przeznaczonymi do sprzedazy
Zohowiazania 6731973 232 556 14554 6979083

Pozostate aktywa i pasywa sg denominowane w PLN.
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Ponizsza tabela prezentuje analize wrazliwosci na mozliwe zmiany kurséw EUR, przy pozostatych zatozeniach
niezmienionych. Poniewaz salda denominowane w innych walutach obcych sg stosunkowo nieistotne, zmiany
kurséw walut innych niz EUR nie miatyby istotnego wptywu na Sprawozdanie Finansowe.

Zmiana kursu EUR Wptyw na wynik brutto
. +5% (9 967)
31 grudnia 2021 5% 9967
' +5% (10 435)
31 grudnia 2020 5% 10 435

Analiza wrazliwosci zaktada, ze 5% zmiana kursu wymiany EUR/PLN nastapitaby na koniec okresu sprawozdawczego
i zmieniony kurs zostathy zastosowany do wyceny finansowych aktywéw i zobowigzan denominowanych w EUR na
koniec okresu sprawozdawczego. Wptyw na kapitat wtasny obejmuje wptyw na wynik brutto wynikajacy z wyceny
aktywdw i zobowigzan oraz odpowiadajacy mu wptyw na podatek odroczony.

Wrazliwo$¢ na zmiany kursu EUR/PLN w 2021 roku pozostata na podobnym poziomie jak w 2020 roku.

3.4 Ryzyko plynnosci

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci oznacza utrzymywanie wystarczajacych srodkéw pienieznych oraz zbywalnych
papieréw wartosciowych oraz dostep do finansowania dzieki zawartym umowom kredytowym, w tym utrzymywaniu
otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Grupa miata do dyspozyc;ji limit kredytowy w wysokosci 2 000 000 tysiecy ztotych w
ramach Umowy Kredytéw Terminowych i Odnawialnych (patrz réwniez Nota 25.1.1), ktory byt w catosci
niewykorzystany. Ponadto w ramach uméw kredytowych zawartych z BGK (patrz Nota 25.1.3) oraz Banco Santander
(patrz Nota 25.1.5) Grupa miata dostepne i niewykorzystane na dzien 31 grudnia 2021 r. finansowanie w kwocie
odpowiednio 500 000 tysiecy ztotych oraz 464 400 tysiecy zlotych.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnos$ci polega na biezagcym prognozowaniu przysztych przeptywoéw pienieznych i
zabezpieczeniu srodkdw na ich sfinansowanie w okreslonych terminach wymagalnosci.

Ryzyko plynnosci jest regularnie mierzone poprzez analize termindw wymagalnosci umownych przeptywow
pienieznych z tytutu zobowigzan finansowych.

W tabelach ponizej przedstawiono terminy wymagalnosci niezdyskontowanych przeptywéw z tytutu poszczegélnych
kategorii zobowigzan finansowych w wartosciach umownych (tj. bez uwzglednienia wptywu kosztéw pozyskania
finansowania), z uwzglednieniem prognozowanych odsetek naliczanych wedtug zmiennej stopy procentowej, ktdre
zostaly wyliczone w oparciu o stopy procentowe majgce zastosowanie odpowiednio na dzied 31 grudnia 2021 r. i
2020 r.

31 grudnia 2021 Niezdyskontowane umowne przeptywy pieniezne wymagalne w okresie:
1 roku 2 do 5 lat powyze;j 5 lat Razem

Kredyty bankowe 136 325 3931360 - 4067 685

Obligacje 54 950 1481092 - 1536 042

Leasing 393914 1398 358 4153147 5945419

Pozostate zobowiazania finansowe 10 407 4 571 - 14978

595 596 6 815 381 4153 147 11 564 124
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Niezdyskontowane umowne przeplywy pieniezne

31 grudnia 2020 .
wymagalne w okresie:

1 roku 2do 5 lat powlﬁej S Razem
Kredyty bankowe 188908 3491479 - 3680387
Obligacje 25500 107306 1275418 1408224
Leasing 112 631 249 198 85 586 447 415
Pozostate zobowigzania finansowe 6209 1332 - 7541

Zobowigzania bezposrednio powigzane z aktywami

) . 137 500 467 974 224 243 829 717
przeznaczonymi do sprzedazy

470748 4317289 1585247 6373284

Wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s wymagalne w terminie jednego roku od daty bilansowe;.

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe, ktére stanowia kaucje otrzymane od partneréw biznesowych (gtéwnie
dealeréw) jako zabezpieczenie ich zobowigzan wobec Grupy, sg zakwalifikowane jako wymagalne w okresie ponad
5 lat od daty sprawozdawczej, gdyz Grupa oczekuje, iz beda one rozliczone wytgcznie w wypadku zakorczenia
wspdtpracy z tymi partnerami.

3.5 Zarzadzanie kapitatem

Cele Grupy w obszarze zarzadzania kapitatem to zabezpieczenie mozliwosci kontynuacji jej dziatalnosci w celu
zapewnienia zwrotu z inwestycji udziatowcom i korzysci innym stronom zainteresowanym, umozliwienie sptaty
zadtuzenia oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia kosztdw kapitatu. W procesie zarzadzania
kapitatem Grupa bierze pod uwage m.in. prognozowany wynik finansowy netto, harmonogram sptat zobowiazan
finansowych, warunki rynku finansowego i planowane wyptaty dywidendy. Grupa definiuje kapitat jako sume kapitatu
wilasnego oraz dtugu netto. Grupa monitoruje poziom dtugu netto za pomoca wskaznika obliczanego dla catej Grupy
P4. Grupa P4 ujmuje w dtugu netto instrumenty dluzne w warto$ci bilansowej, pomniejszone o wartos¢ srodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Ponizsza tabela prezentuje wartos$¢ dtugu neto (skalkulowanego wg powyzszych zasad) dla Grupy P4:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Kredyty konsorcjalne 3486 077 3522 864
Obligacje 1249 787 1248 538
Leasing 3862 321 359 795
Inne zobowigzania 14619 7 541
Catkowity diug 8 612 804 5138738
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1278222 841259
Diug netto 7 334 582 4297 479
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4. Przychody ze sprzedazy

Laczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy odpowiada wartosci przychodéw z uméw z klientami.

2021 2020
Przychody ze sprzedazy ustug 5679 893 5556 816
Ustugi detaliczne 4378 091 4115684
Rozliczenia miedzyoperatorskie 1301 802 1441132
Przychody ze sprzedazy towaréw oraz inne przychody 1622 413 1603030
7 302 306 7 159 846
2021 2020

Ustugi detaliczne wedtug kategorii
Ustugi detaliczne - klienci kontraktowi 3353971 3193166
Ustugi detaliczne - klienci pre-paid 772068 677 906
Pozostate przychody detaliczne 252 052 244 612
4378 091 4115684

Pozostate przychody detaliczne obejmuja gtéwnie przychody od operatoréw wirtualnych (ang. mobile virtual network
operator, ,MVNOQ"), ktérym Grupa $wiadczy ustugi telekomunikacyjne oraz przychody generowane z ustug
realizowanych na rzecz abonentéw zagranicznych sieci telekomunikacyjnych, z ktérymi Grupa zawarta umowy
roamingu miedzynarodowego. Wzrost przychodéw detalicznych w 2021 roku wynika przede wszystkim ze wzrostu
ARPU ($redni przychéd na klienta) oraz zwiekszenia bazy aktywnych klientéw.

Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy realizowana jest w Polsce. Przychody ze sprzedazy towardw oraz
inne przychody dotyczg sprzedazy débr w okreslonym momencie, natomiast przychody ze sprzedazy ustug dotycza
ustug przekazywanych w miare uptywu czasu.

W prezentowanych okresach nie wystgpity przychody zwigzane z zobowigzaniami do wykonania $wiadczenia

zrealizowanymi lub czesciowo zrealizowanymi w poprzednich okresach.

Ponizsza tabela zawiera przychody, ktére Grupa spodziewa sie rozpozna¢ w przyszto$ci, zwigzane z zobowigzaniami
do wykonania $wiadczenia, ktdre sg niezrealizowane lub czesciowo niezrealizowane na date bilansowa.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan do
wykonania $wiadczenia pozostatych do realizacji w ciagu:
1 roku 2071930 2018740
powyzej 1 roku i do 2 lat 854 251 894102
powyzej 2 latido 3 lat 106 137 110 971
powyzej 3 lat 3961 1951
3036 279 3025764
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5. Koszty rozliczen miedzyoperatorskich, roamingu krajowego oraz pozostate koszty

ustug

2021 2020
Przeksztatcone
Koszty z tytutu rozliczer miedzyoperatorskich (1236916) (1424 363)
Koszty roamingu krajowego/wspo’fdnelenla sieci (133 333) (144 993)

telekomunikacyijnej
Pozostate koszty ustug (281 865) (259 581)
(1652 114) (1828 937)

Wysokie koszty rozliczen miedzyoperatorskich w 2020 roku spowodowane byly wzmozonym ruchem miedzy
operatorami w wyniku wybuchu pandemii COVID-19 i lockdownu.

Pozostate koszty ustug obejmujg koszty roamingu miedzynarodowego, koszty dystrybucji produktéw pre-paid
(prowizje ptatne dystrybutorom za sprzedaz dotadowanr) oraz optaty nalezne dostawcom ustug dodanych (np.
telewizji, wideo na zadanie, muzyki), w ktérych Grupa petni role zleceniodawcy (pryncypata). Wzrost pozostatych
kosztow ustug w 2021 roku w poréwnaniu do 2020 roku wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztéw roamingu
miedzynarodowego, spowodowanego zmniejszeniem ograniczen w przemieszczaniu sie 0s6b poza granice Polski w
zwigzku z pandemiag COVID-19.

6. Koszty umow z klientami, netto

2021 2020

Koszty umow z klientami poniesione (426 587) (436 306)

Skapitalizowane koszty uméw z klientami 398611 405089

Clmortyzgcja i odpis aktualizujgcy koszty uméw z (390 316) (388 678)
ientami

(418 292) (419 895)

Koszty uméw zaprezentowane powyzej s3 to koszty pozyskania uméw z klientami (prowizje sprzedazy).

7. Koszty swiadczen pracowniczych

2021 2020

Wynagrodzenia (293 246) (267 037)

Ubezpieczenia spoteczne (45 251) (39 485)

Erogramy motywacyjne rozliczane w instrumentach (6 524) (272)
apitatowych

(345 021) (306 794)

Wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych w 2021 roku w poréwnaniu do 2020 roku zwigzany byt gtéwnie ze
wzrostem rezerwy na premie pracownicze w zwigzku z dobrymi wynikami finansowymi Grupy.
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8. Koszty ustug obcych

2021 2020
Utrzyrpanie sieci telekomunikacyjnej, dzierzawa facz i (390 962) (205 328)
energia
Reklama i promocja (167 296) (158 539)
Obstuga klientow (61 395) (66 085)
Utrzymanie biura oraz sklepow (18 851) (17 736)
Ustugi informatyczne (42 453) (43 518)
Koszty okotoosobowe (14 233) (17 116)
Ustugi finansowe i prawne (20 737) (12 252)
Pozostate ustugi obce (73 056) (65 146)
(788 983) (585 720)

Koszty utrzymania sieci telekomunikacyjnej, dzierzawy tgcz i energii w 2021 r. obejmujg gtéwnie koszty wynikajace
z uméw podpisanych z OTP dotyczacych wynajmu i utrzymania infrastruktury pasywnej (patrz réwniez Nota 2.5).

9. Amortyzacja

2021 2020

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych (409 574) (419 686)
Amortyzacja wartosci niematerialnych (364 763) (363 121)
Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania (223 792) (173 018)
(998 129) (955 825)
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10.Pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne

2021 2020
Przeksztatcone
Pozostate przychody operacyjne
Zysk na likwidaciji aktywpw finansowych wycenianych w 311071 18 572
zamortyzowanym koszcie
Zysk ze zbycia/likwidacji aktywéw trwatych oraz 4379
zakonczenia uméw leasingowych
Jednorazpwy zysk na transakcji sprzedazy infrastruktury 5387 549
pasywnej (patrz Nota 2.5)
Przychody z partnerstwa 775716
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci pozostatych
) 84 313
aktywow trwatych
Przychody.z podnajmu aktywow z tytutu prawa do 15 627 13788
uzytkowania
Inne pozostate przychody operacyjne 99 755 110 194
6 309 832 147 239
Pozostate koszty operacyjne
Koszty partnerstwa (173 123) -
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci (53 191) (85311)
Odpis na gczek|wane st.raty kredytowe dot. aktywow z (60 095) (93 485)
tytutu uméw z klientami
Utrata wartosci aktywéw trwatych (5161) (1011)
Strata ze zbycia/likwidacji aktywdw trwatych oraz
. : ) ; (17 388)
zakoriczenia uméw leasingowych
Straty z tytutu réznic kursowych (743) (4 225)
Inne pozostate koszty operacyjne (23 398) (16 428)
(333 099) (200 460)

Pozycje ,Przychody z partnerstwa” oraz ,Koszty partnerstwa” dotyczg sprzedazy infrastruktury pasywnej w ramach
programu BTS oraz pozostatych ustug $wiadczonych na rzecz On Tower Poland (patrz Nota 2.5).

Przychody z podnajmu aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania dotyczg umoéw, sklasyfikowanych jako leasing
operacyjny, w ktorych Grupa, jako leasingodawca, podnajmuje aktywa, ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako aktywa wg MSSF16 (patrz Nota 18.4).

Zysk na likwidacji aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie reprezentuje przede wszystkim
wynik na sprzedazy naleznosci handlowych.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci

Linia ,Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznos$ci” reprezentuje kwote odniesiong w rachunek zyskéw i
strat zgodnie z MSSF 9. Przy kalkulacji odpisu na oczekiwane straty kredytowe Grupa uwzglednia m.in. cene, ktdrag
moze uzyskac w przysztosci ze sprzedazy wierzytelnosci.

Zmiany stanu odpisu na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci zaprezentowane sa w Nocie 20.

W 2020 roku Grupa ujeta dodatkowy odpis w wysokosci 18 893 tysiecy ztotych w odniesieniu do naleznosci
handlowych z tyt. oczekiwanej straty w odniesieniu do naleznos$ci handlowych w nastepstwie pandemii COVID-19.
Na dzier 31 grudnia 2021 r. warto$¢ odpisu z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci
handlowych ulegta obnizeniu, gtdwnie w wyniku zastosowania wyzszego wskaznika odzyskiwalnos$ci naleznosci w
drodze sprzedazy w poréwnaniu do wskaznikdw przyjetych w 2020 roku (patrz réwniez Nota 2.4.3).
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Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. aktywow z tytulu umow z klientami
Wyzszy odpis w 2020 roku wynikat przede wszystkim z ujecia dodatkowych kosztéw z tyt. oczekiwanych strat
kredytowych w odniesieniu do aktywdéw z tytutu uméw z klientami w nastepstwie pandemii COVID-19.

Zmiany stanu odpisu na oczekiwane straty kredytowe dot. aktywéw z tytutu uméw z klientami zaprezentowane sg w
Nocie 21.

11.Przychody finansowe i koszty finansowe

2021 2020
Przychody finansowe

Odsetki od aktywéw w zamortyzowanym koszcie 70733 6 069
Przychody z inwestycji leasingowej netto 1785 686
Zysk n,et.to na gktywach finansowych wycenianych w 1507 3033

wartosci godziwej
Dodatnie réznice kursowe 550 -
Pozostate 292 1563
74 867 11 351

Koszty finansowe
Odsetki, w tym: (303 653) (229 684)
- od zobowigzari z tytutu leasingu (163 531) (57 387)
- od instrumentdw zabezpieczajacych przeplywy pieniezne (1 055) (7617)
Ujemne réznice kursowe - (13197)
Pozostate (1290) -
(304 943) (242 881)

Przychody z tytutu odsetek w 2021 roku oraz 2020 roku dotycza przede wszystkim odsetek od obligacji objetych
przez Grupe a wyemitowanych przez Play Communications oraz lliad Purple (patrz Nota 18.2).

Przychody z tytutu nieefektywnosci na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz koszty odsetkowe
od tych instrumentéw dotycza swap6w procentowych - patrz Nota 18.1.

Koszty odsetek w 2021 roku zwiekszyly sie w poréwnaniu do 2020 roku gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci
zobowigzan leasingowych w zwigzku z podpisaniem nowej umowy leasingowej z On Tower Poland sp. z 0.0. po
sprzedazy infrastruktury pasywnej (patrz Nota 2.5).

Ujemne réznice kursowe w 2020 roku wynikaja przede wszystkim z ostabienia kursu ztotego wobec EUR w 2020 roku
w wyniku pandemii COVID-19 i dotyczyly przede wszystkim zobowigzarn z tyt. leasingu oraz zobowigzan
inwestycyjnych

Grupa nie ujeta zyskdw lub strat w odniesieniu do zobowigzan wycenianych w zamortyzowanym koszcie w 2021 r.
orazw 2020 .
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12.Podatek dochodowy
2021 2020
Przeksztatcone
Podatek biezacy (1 450 435) (329 297)
Podatek odroczony (11 294) 12219
Podatek dochodowy (1461729) (317 072)

Uzgodnienie pomiedzy podatkiem skalkulowanym wedtug gtéwnej stawki podatkowej stosowanej dla dochodu (19%)
a obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego zaprezentowano ponizej:

2021 2020
Przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem 7 455990 1309 846
Podatek skalkulowany wg gtéwnej stawki podatkowej
stosowanej dla dochgdu%1g9%) J P ! (1416 638) (248 871)
Efekt réznicy miedzy stawkami podatkowymi w 1 (42)
Luksemburgu i w Polsce
Koszty nie podlegajace opodatkowaniu (47 012) (42 469)
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 2 341 271
Przychody podatkowe lat ubiegtych uwzglednione w 135 283

wyniku ksiegowym roku biezacego
Korekty dotyczace podatku z lat ubiegtych (300) (27 798)
Zmiana stanu nierozpoznanego aktywa z tytutu

podatku odroczonego (266) 1554
Podatek dochodowy (1461729) (317 072)
Efektywna stopa procentowa 19,6% 24,2%

Wiekszos¢ przychoddw Grupy P4 podlegajacych opodatkowaniu jest generowana w polskiej jurysdykcji podatkowe;.
Stawka podatku dochodowego od przedsiebiorstw obowiagzujgca dla spétek zaleznych zarejestrowanych w Polsce
wynosita 19% w 2021 i 2020 roku, a w Luksemburgu 24,94% w 2021 i 22,8% w 2020 roku.

Pozycje uzgadniajgce kwote podatku dochodowego w powyzszej tabeli reprezentujg efekt podatkowy z
zastosowaniem odpowiednich stawek podatkowych (19% dla spétek zarejestrowanych w Polsce oraz dla spétek
zarejestrowanych w Luksemburgu: 24,94% w 2021 roku i 22,8% w 2020 roku).

Linia ,Efekt réznic pomiedzy stawkami podatkowymi w Luksemburgu i w Polsce" obejmuje wptyw réznych stawek
podatku stosowanych w Luksemburgu i Polsce. Na 31 grudnia 2021 r. spétka zalezna Play Finance 1 S.A. z siedzibg
w Luxemburgu odnotowata straty podatkowe, przez co wyzsza stawka podatkowa miata dodatni wptyw w powyzszym
uzgodnieniu.

W 2020 roku Grupa dokonata korekt deklaracji podatkowych za lata 2014-2019, ktére skutkowaly zaptatg i

rozpoznaniem kosztu z tytutu zalegtego podatku dochodowego wraz z odsetkami w kwocie 20 542 tysiecy ztotych.
Patrz takze nota 37.1.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego odroczonego wg kategorii

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Przeksztatcone
Réznice przejsciowe netto
Potencjalna podstawa kalkulacji podatku odroczonego (892 149) (1002 163)
Potencjalne aktywo/(zobowiazanie) z tytutu podatku (160 564) (151 525)
odroczonego, w tym:
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - 3
rozpoznane
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (169 976) (150 049)
odroczonego - rozpoznane
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
odroczonego powigzane bezposrednio z aktywami (3193)
przeznaczonymi do sprzedaZy (patrz Nota 2.5) -
rozpoznane
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - 412 1714
nie rozpoznane
Nierozliczone straty podatkowe
Potencjalna podstawa kalkulacji podatku odroczonego 106 158 68 812
Potencjalne aktywo/(zobowiazanie) z tytutu podatku 23 955 15 606
odroczonego, w tym:
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - 239 211
rozpoznane
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - 23 716 15395
nie rozpoznane
Razem, netto na poziomie jednostek zaleznych
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - i 3
rozpoznane
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego (169737) (149 838)
odroczonego - rozpoznane
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
odroczonego powiazane bezposrednio z aktywami i (3193)
przeznaczonymi do sprzedazy (patrz Nota 2.5) -
rozpoznane
- aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego - 24128 17109

nie rozpoznane

Kalkulacja podatku odroczonego opiera sie na zatozeniu, ze w przysztosci bedg dostepne zyski podatkowe, ktdre
pozwolg na potracenie ujemnych réznic przejsciowych oraz odliczenie strat podatkowych. Szacunek uwzglednia
budZet na rok 2022 oraz dtugoterminowe projekcje finansowe. Na dzief 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.
Grupa P4 nie rozpoznata aktywow z tyt. odroczonego podatku dochodowego dotyczgcych strat podatkowych w
podmiotach, dla ktérych prawdopodobienstwo przysztych zyskéw podatkowych, ktére pozwolityby na zrealizowanie
tych strat podatkowych, jest niewystarczajace. Straty podatkowe spotki P4 zostaty w petni wykorzystane. Grupa nie
rozpoznata aktywa od strat podatkowych poniesionych gtdwnie przez spétke Play Finance 1 w latach 2017-2021,
ktére zgodnie z luksemburskim prawem podatkowym moga by¢ rozliczone w ciagu 17 lat oraz od strat podatkowych
poniesionych przez Virgin Mobile Polska za lata 2017 i 2019.
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Kompensaty zobowigzan i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonuje sie na poziomie
jednostkowych sprawozdan finansowych konsolidowanych podmiotdow.

Polski system podatkowy ma restrykcyjne przepisy dotyczace grupowania strat podatkowych podmiotdéw prawnych
objetych wspdling kontrola, jak te w Grupie P4. Dlatego tez, kazda ze spétek zaleznych Grupy P4 moze wykorzystywaé
jedynie wiasne straty podatkowe do kompensowania dochodu podlegajgcego opodatkowaniu w kolejnych latach.
Straty nie sa indeksowane wedtug inflacji. W Luksemburgu straty podatkowe z lat ubiegtych mogg byé
wykorzystywane w okresie maksymalnie 17 lat (podczas gdy straty podatkowe poniesione w okresie od 1 stycznia
1991 r. do 31 grudnia 2016 r. mogg by¢ wykorzystywane bez ograniczenia). W Polsce straty podatkowe moga by¢
wykorzystane w ciggu pieciu lat, przy wykorzystaniu ograniczonym do 50% straty rocznie (stad dana strata
podatkowa moze by¢ wykorzystana przez podatnika najwczes$niej w okresie kolejnych 2 lat).

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan z tytulu podatku odroczonego:

2021 2020
Przeksztatcone
Poczatek okresu:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3 -
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (149 838) (154 606)
odniesione w rachunek zyskéw i strat (11 294) 12219
odniesione w kapitaty (5416) -
wynikajace z nabycia jednostek zaleznych - (10 640)
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
odroczonego powigzane bezposrednio z aktywami (3192) 3192
przeznaczonymi do sprzedazy (patrz Nota 12)
Koniec okresu: -
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - 3
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego (169 737) (149 838)
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Na aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego sktadajg sie nastepujace tytuty:

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Straty mozliwe Rezerwy i Rzeczowe Zapasy Razem

do odliczenia bierne Zobowigzania aktywa trwatei Zobowigzania Pozostate

od przysztych rozliczenia z tytutu wartosci tytuty

dochodéw do  miedzyokresowe umow z niematerialne

opodatkowania kosztow klientami
Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone - 45111 26 343 83 457 2236 256 075 351 413573
odniesione w rachunek zyskéw i strat 211 35435 (4 432) 3868 (2236) 15314 (33) 48127
Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone 211 80 546 21911 87325 - 271 389 318 461700
odniesione w kapitaty (21) - - (21)
odniesione w rachunek zyskow i strat 29 (25947) 74 26 042 967 529 934 37 531136
Na 31 grudnia 2021 240 54 578 21985 113 367 967 801323 355 992 815
Zobowiazanie z tytutu podatku odroczonego

Rzeczowe Aktywa z tytutu Koszty Rozliczenia Aktywaz  Naleznosci Zapasy Razem
aktywa trwate i prawa do umoéw z miedzyokresowe  tytutu Zobowigzania Pozostate
wartosci uzytkowania klientami kosztow umoéw z tytuty

niematerialne klientami
Na 1 stycznia 2020 (37 158) (166 553) (70 732) (1966) (276 626) (15 188) - (4) 48 (568 179)
wynikajace z nabycia jednostek zaleznych (10 640) - - - - - - (10 640)
odniesione w rachunek zyskéw i strat 494 (41871) (3462) (133) 6148 4739 (818) (265) (740) (35908)

owigzane bezposrednio z aktywami
Erzezalnaczonyn?i do sprzedaiyy 842 23%0 3192
Na 31 grudnia 2020 (46 462) (206 074) (74 194) (2099) (270478) (10 449) (818) (269) (692)  (611535)
odniesione w rachunek zyskéw i strat 3799 (515 529) (1576) (4 504) (7102) (18018) 818 15 (333) (542 430)
odniesione w kapitaty - - - - - - (5395) (5395)
owigzane bezposrednio z aktywami

Erzezalnaczonynfi do sprzedaiyy (842) (2350) (3192)
Na 31 grudnia 2021 (43 505) (723 953) (75 770) (6 603) (277 580) (28 467) - (254) (6 420) (1162552)
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13.Wartosci niematerialne

Rezerwacije Oprogramowanie Wartos$¢ firmy Inne wartosci Razem
czestotliwosci komputerowe i sieciowe niematerialne
telekomunikacyjnych
Cena nabycia
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone 2779955 1674670 452 632 207 974 5115231
Zwigkszenia - 201 655 - 3020 204 675
Przeniesienia i reklasyfikacje (17 103) - 12 592 (4511)
Zmniejszenia - (20) (40 601) 2) (40 623)
Na 31 grudnia 2021 2779 955 1859 202 412 031 223 584 5274772
Umorzenie
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone 1298 422 1195001 57 673 2551 096
Amortyzacja 185135 153 967 25661 364763
Przeniesienia i reklasyfikacje - 259 224 483
Zmniejszenia - (20) (1 (21
Na 31 grudnia 2021 1483 557 1349 207 - 83 557 2916 321
Trwala utrata wartosci
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone 67 67
Utworzenie odpisu 74 74
Na 31 grudnia 2021 - 141 - - 141
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021 1296 398 509 854 412 031 140 027 2358 310

Warto$¢ firmy zostata rozpoznana gtéwnie w wyniku nabycia Grupy Germanos w roku 2007, nabycia Grupy 3S w dniu 19 sierpnia 2019 r. oraz nabycia Virgin Mobile Polska sp. z
0.0. w dniu 9 sierpnia 2020rr.

Domena internetowa play.pl zostata zaklasyfikowana jako warto$¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania. Okres uzyteczno$ci ekonomicznej tego aktywa zostat

ustalony jako nieokreslony, poniewaz Grupa przeanalizowata, ze nie istniejg zadne prawne, regulacyjne, umowne, konkurencyjne ani ekonomiczne czynniki ograniczajace okres, w
ktérym mozna spodziewac sie, ze ten sktadnik bedzie generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki.
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Rezerwacje czestotliwosci telekomunikacyjnych

Okres rezerwacji

Wartos¢ netto na

Wartos¢ netto na 31

Czestotliwosé od do 31 grudnia 2021 grudnia 2020

2100 MHz 01.07.2016 31.12.2022 21842 43 683

900 MHz 09.12.2008 31.12.2023 29 027 43 540

1800 MHz 13.02.2013 31.12.2027 206 069 240 414

25.01.2016/

800 MHz 23.06.2016 23.06.2031 904 961 1004 590

2600 MHz 25.01.2016 25.01.2031 134 499 149 306
1296 398 1481533
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Cena nabycia

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Zwigkszenia

Przeniesienia i reklasyfikacje
Nabycie jednostek zaleznych
Zmniejszenia

Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone
Umorzenie

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Amortyzacja

Przeniesienia i reklasyfikacje
Zmniejszenia

Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone
Trwala utrata wartosci

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Utworzenie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Na 31 grudnia 2020, przeksztalcone
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020,
przeksztatcone

Rezerwacije Oprogramowanie Wartos$¢ firmy Inne wartosci Razem
czestotliwosci komputerowe i sieciowe niematerialne
telekomunikacyjnych
2869 695 1480 448 429 279 144 442 4923 864
- 199 078 802 199 880
(6) - 9324 9318
- 2054 23 353 56 000 81407
(89 740) (6904) - (2 594) (99 238)
2779 955 1674 670 452 632 207 974 5115231
1199 530 1049 051 38 584 2287165
188 632 152 808 21681 363 121
- (12) M (13)
(89 740) (6 846) (2 591) (99177)
1298 422 1195 001 - 57 673 2551096
8 8
67 67
(8) (8)
- 67 - - 67
1481533 479 602 452 632 150 301 2564 068
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14.Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki Urzadzenia Sie¢ i urzadzenia Srodki transportu Pozostate Razem
i budowle informatyczne telekomunikacyjne

Cena nabycia
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone 516 586 668 319 681 2212 456 5770 148 740 3273831
Zwigkszenia 2335 385097 26 804 384450 4759 47 442 850 887
Przeniesienia i reklasyfikacje (162) 727 11 663 (11 725) 1402 2167 4072
Zmniejszenia (182) (6116) (3672) (36 749) (3679) (5949) (56 347)
Przeniesienie do Aktywow (174 779) 68 i i (10) (174721)
przeznaczonych do sprzedazy
Na 31 grudnia 2021 2507 791597 354 544 2548 432 8 252 192 390 3897722
Umorzenie
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone - 216 272 210 598 1229 206 3826 91 044 1750 946
Amortyzacja - 25420 36161 313439 368 34186 409 574
Przeniesienia i reklasyfikacje - 512 (260) (5515) 1226 61 (3976)
Zmniejszenia - (6081) (3659) (36 541) (3178) (5779) (55238)
Przeniesienie do Aktywéw 41912 28 i i 3 4943
przeznaczonych do sprzedazy
Na 31 grudnia 2021 - 240 335 242 868 1500 589 2242 119 515 2105 549
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone - 1214 - - - 23 1237
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisu - 1741 - 3285 - (23) 5003
Wykorzystanie odpisu - (35) - - - - (35)
Na 31 grudnia 2021 - 2920 - 3285 - - 6 205
Wartosé netto na 31 grudnia 2021 2507 548 342 111 676 1044 558 6010 72 875 1785968

W grupie ,Budynki i budowle” prezentowane sg gtéwnie koszty prac budowlanych oraz materiatéw uzytych do przystosowania wynajmowanych nieruchomosci (np. powierzchni
dachowych) w celu zainstalowania urzadzen telekomunikacyjnych Grupy oraz wieze telekomunikacyjne, ktére pozostajg wtasnoscia Grupy.

Pewna czes¢ srodkdw trwatych jest rdwniez wykorzystywana do generowania przychodéw z leasingu operacyjnego, w ramach ktdérego niektére aktywa sg rowniez wspoétdzielone z
innymi operatorami. Srodki trwate, ktére posiada Grupa wykorzystywane sa jednak gtéwnie na wtasny cel, dlatego tez warto$¢ przedmiotéw oddanych w leasing podmiotom trzecim
nie jest istotna dla Sprawozdania Finansowego.

Warto$¢ ztozonych a niezrealizowanych zaméwien na zakup rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych wynosita 365 626 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2021 r.
oraz 171 833 tysiecy ztotych na dzieri 31 grudnia 2020 r.
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Cena nabycia

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Zwiekszenia

Przeniesienia i reklasyfikacje
Nabycie jednostek zaleznych
Zmniejszenia

Przeniesienie do Aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone
Umorzenie

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Amortyzacja

Przeniesienia i reklasyfikacje
Zmniejszenia

Przeniesienie do Aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone
Trwata utrata wartosci

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone
Utworzenie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2020,
przeksztatcone

Grunty Budynki Urzadzenia Sie¢ i urzadzenia Srodki transportu Pozostate Razem
i budowle informatyczne telekomunikacyjne

1454 1659 202 287 575 1943 503 3638 119199 4014 571
- 281308 12 961 353515 1060 44 678 693 522
(826) 2358 51603 (55969) 2835 (6 329) (6 328)
- - 406 - - 33 439
(1 (40 418) (32796) (28 593) (1763) (8815) (112 386)
(111) (1315782) (68) (26) (1315987)
516 586 668 319 681 2212 456 5770 148 740 3273 831
9 479129 210 880 967 833 2418 75469 1735738
- 76 624 32536 286 115 292 24119 419 686
4) - 6 3556 2480 (5) 6033
- (38137) (32796) (28 298) (1364) (8 529) (109 124)
(5) (301 344) (28) (10) (301 387)
- 216 272 210 598 1229 206 3826 91 044 1750 946
2679 - 2679
608 23 631
(2073) - (2073)
- 1214 - - - 23 1237
516 369 182 109 083 983 250 1944 57 673 1521648
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15. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Cena nabycia

Na 1 stycznia 2021

Zwiekszenia

Rezerwa na zobowigzania z tytutu
wycofania aktywdw trwatych z eksploatacji
Przeniesienia i reklasyfikacje
Zmniejszenia

Na 31 grudnia 2021

Umorzenie

Na 1 stycznia 2021

Amortyzacja

Amortyzacja rezerwy na zobowiazania z
tytutu wycofania aktywoéw trwatych z
eksploataciji

Przeniesienia i reklasyfikacje
Zmniejszenia

Na 31 grudnia 2021

Wartos¢ netto na 31 grudnia 2021

Prawo do Prawo do Prawo do Prawo do uzytkowania: Prawo do Prawo do
uzytkowania: Grunty  uzytkowania: Budynki uzytkowania: Sie¢ i urzadzenia uzytkowania: Srodki  uzytkowania: Razem
i budowle Urzadzenia telekomunikacyjne transportu
informatyczne
43142 597 940 22 461 30 369 29 277 723189
62 560 3655718 1700 31460 3956 3755394
14978 14978
162 - 9 647 (379) 439
(30777) (76 190) (596) (4 644) (6 569) (118 776)
75 087 4192 446 23574 57 832 26 285 4375 224
5132 334981 12 029 12014 12758 376914
7023 190 406 4791 7296 2967 212 483
11309 11309
- - - 3441 52 3493
(2 058) (12702) (596) (4 024) (4317) (23 697)
10 097 523 994 16 224 18727 11 460 580 502
64 990 3668 452 7350 39105 14 825 3794722

Koszty zmiennych opfat leasingowych, ktére nie byty uzaleznione od okreslonego wskaznika (indeksu) lub stawki wyniosty 27 tysiecy ztotych w 2021
leasingowe z gwarantowang wartoscig koricowa lub nierozpoczete leasingi, do ktdrych zobligowana jest Grupa. Koszt zwigzany z leasingami, dla ktérych Grupa skorzystata z
praktycznego rozwigzania opisanego w paragrafie 5a MSSF 16 (leasingi o okresie umownym ponizej 12 miesiecy) wyniost 21 116 tysiecy ztotych w 2021 roku.

Przychody z podnajmu aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaty wykazane w Nocie 10.

Nie wystgpity umowy

Istotne zwiekszenie aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w grupie ,Budynki i budowle” w 2021 roku wynika przede wszystkim z umowy najmu powierzchni na infrastrukturze
pasywnej od OTP (patrz réwniez Nota 2.5). Informacje dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu i zwigzanych z nimi kosztéw znajdujg sie w notach 11, 25.3, 25.5.
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Prawo do Prawo do Prawo do Prawo do uzytkowania: Prawo do Prawo do
uzytkowania: Grunty  uzytkowania: Budynki uzytkowania: Sie¢ i urzadzenia uzytkowania: Srodki ~ uzytkowania: Razem
i budowle Urzadzenia telekomunikacyjne transportu
informatyczne

Cena nabycia
Na 1 stycznia 2020 273 611 1515797 17 228 32303 28 383 1867322
Zwiekszenia 65902 138 260 5918 3342 7 846 221268
Rezerwa na zobowigzania z tytutu ) 178 455 i i ) 178 455
wycofania aktywdw trwatych z eksploatacji
Przeniesienia i reklasyfikacje (155) - - - (2 835) (2990)
Zmniejszenia (8523) (78 048) (685) (5276) (4117) (96 649)
Przeniesienie do Aktywdw przeznaczonych (287 693) (1156 524) i i ) (1444 217)
do sprzedazy
Na 31 grudnia 2020 43142 597 940 22 461 30 369 29 277 723189
Umorzenie
Na 1 stycznia 2020 91 450 857 892 8 451 12243 12738 982774
Amortyzacja 26 767 121118 4260 6950 5351 164 446
Amortyzacja rezerwy na zobowigzania z
tytutu wycofania aktywéw trwatych z - 8572 - - - 8572
eksploataciji
Przeniesienia i reklasyfikacje 4 - - (3 544) (2 480) (6 020)
Nabycie jednostek zaleznych - - - - - -
Zmniejszenia (741) (69 777) (682) (3635) (2 851) (77 686)
(I;’rzeniesien.ie do Aktywdw przeznaczonych (112 348) (582 824) i i ) (695 172)

o0 sprzedazy
Na 31 grudnia 2020 5132 334981 12 029 12014 12758 376 914
Warto$é netto na 31 grudnia 2020 38010 262 959 10 432 18 355 16 519 346 275

Koszty zmiennych optat leasingowych, ktdre nie byly uzaleznione od okreslonego wskaznika (indeksu) lub stawki wyniosty zero w 2020 roku. Nie wystgpity umowy leasingowe z
gwarantowang warto$cig koficowa lub nierozpoczete leasingi, do ktérych zobligowana jest Grupa. Koszt zwigzany z leasingami, dla kt6rych Grupa skorzystata z praktycznego
rozwigzania opisanego w paragrafie 5a MSSF 16 (leasingi o okresie umownym ponizej 12 miesiecy) wyniost 9 396 tysiecy ztotych w 2020 roku.

43



Grupa P4 sp. z o.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
na dzien i za rok zakofczony 31 grudnia 2021 r.
(wyrazone w ztotych, wszystkie wartosci w tabelach podane s w tysigcach, chyba Ze zaznaczono inaczej)

W zwigzku z pandemig COVID-19 Grupa musiata dostosowac sie do czasowych ograniczen w dziatalno$ci czesci sklepéw (od potowy marca do 4 maja 2020 r.) co skutkowato
uzyskaniem ulg w optatach leasingowych (wakacje od sptaty raty lub obnizenie optat leasingowych za okres). Ulgi w optatach leasingowych zostaly potraktowane jako modyfikacja
leasingu, zobowigzanie leasingowe zostato ponownie skalkulowane i warto$¢ prawa do uzytkowania zmienita sie odpowiednio.
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16.Koszty umow z klientami

2021 2020
Cena nabycia
Na 1 stycznia 787278 773 960
Zwiekszenia 398 611 405089
Zmniejszenia - zakorficzone umowy (366 590) (391 771)
Na 31 grudnia 819 299 787 278
Umorzenie
Na 1 stycznia 396 785 399 880
Zwigkszenia (w tym utrata wartosci) 390 316 388677
Zmniejszenia (w tym utrata wartosci) - zakoficzone (366 589) (391772)
umowy
Na 31 grudnia 420 512 396 785
Wartosé netto na 31 grudnia 398 787 390 493

Koszty uméw z klientami zaprezentowane powyzej obejmujg koszty pozyskania kontraktéw z klientami (prowizje
sprzedazowe).
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17.Instrumenty finansowe

Aktywa wyceniane w

Aktywa wyceniane w

Zobowiazania wyceniane

L Lo Wartos¢ Wartos¢
wartosci godziwej zamortyzowanym w zamortyzowanym Nota bilansowa odziwa
przez wynik finansowy koszcie koszcie g
31 grudnia 2021

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1278222 - 23 1278222 1278222
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 743 459 20 743 459 743 459
Pozostate naleznosci - 5216 20 5216 5216
Swapy procentowe 29902 - 18 29902 29902
Naleznosci z tytutu obligacji - 2515003 18 2515003 2515003
Naleznosci z tytutu leasingu - 21796 18 21796 21796
Inwestycje dtugoterminowe 232 - 232 232
Naleznosci dtugoterminowe 14 594 - 18 14 594 14 594
Kredyty bankowe (3486 077) 25.1 (3486 077) (3511 578)
Obligacje (1249787) 252 (1249 787) (1261 815)
Leasing (3862 321) 25.3 (3862 321) (3862 321)
Pozostate zobowigzania finansowe - (14 619) 25.4 (14 619) (14 619)
1308 356 3300068 (8612 804) (4 004 380) (4 041 909)
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Aktywa wyceniane w

Aktywa wyceniane w

Zobowiazania wyceniane

L Lo Wartos¢ Wartos¢
wartosci godziwej zamortyzowanym W zamortyzowanym Nota bilansowa odziwa
przez wynik finansowy koszcie koszcie g
31 grudnia 2020

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 841259 - 23 841259 841 259
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 695 857 20 695 857 695 857
Pozostate naleznosci 1569 20 1569 1569
Swapy procentowe - 18 - -
Naleznosci z tytutu obligacii 468 147 18 468 147 468 147
Naleznosci z tytutu leasingu - 19 209 18 19 209 19 209
Inwestycje dtugoterminowe 232 - 232 232
Naleznosci dtugoterminowe 14 054 - 18 14 054 14 054
Kredyty bankowe - (3 522 864) 25.1 (3522 864) (3 542 696)
Obligacje (1248 538) 25.2 (1248 538) (1250 800)
Leasing (359 795) 25.3 (359 795) (359 795)
Pozostate zobowigzania finansowe - - (7 541) 25.4 (7 541) (7 541)
841 491 1198 836 (5138 738) (3098 411) (3120 505)
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18.Pozostate aktywa finansowe

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Obligacje w PLN PC S.A. - 145 380
Swapy procentowe 27727 -
Naleznosci dtugoterminowe 14 594 14 054
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 13 572 12 207
Inwestycje dtugoterminowe 232 232
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 56 125 171 873

Naleznosci dtugoterminowe s3 to gtéwnie kaucje wptacone jako zabezpieczenie uméw leasingu.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Obligacje w PLN PC S.A. - 322767
Obligacje w PLN lliad Purple 2515003 -
Swapy procentowe 2175 -
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu 8224 7002
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 2525 402 329 769

18.1 Swapy procentowe

W grudniu 2021 r. Grupa zawarta transakcje swapow procentowych, ktorych celem byto ustalenie statej stopy
oprocentowania w odniesieniu do 43% kwoty zadiuzenia wynikajacego z Umowy Kredytéw Terminowych
i Odnawialnych ,TRFA” zawartej w dniu 26 marca 2021 r. na okres 5 lat (Nota 25.1.1). Transakcje swapow
procentowych zawarto na taczng kwote 1500000 tysiecy zt na okres trzech lat rozpoczynajacy sie
30 listopada 2021 r. Umowy przewiduja zamiane stopy zmiennej WIBOR 6M na stope statg 3,21% (Srednia wazona
stopa) oraz rozliczenia pienigzne w okresach pétrocznych.

Powyzsze swapy procentowe zostaty ustanowione jako instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne zwigzane
z Umowa Kredytéw Terminowych (instrument zabezpieczany), w zwigzku z tym, do wyceny tych instrumentéw Grupa
stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Efekt wyceny powyzszych aktywéw w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie na dziefi 31 grudnia 2021 r.
wynidst 28 396 tysiecy zt (przed podatkiem) i zostat ujety w Pozostatych kapitatach rezerwowych (Nota 24.3).

18.2 Naleznosci z tytutu obligacji

Naleznosci z tytutu obligacji sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
W roku 2021 Grupa nabyta ponizsze obligacje:

W dniu 24 marca 2021 r. P4 nabyta obligacje serii A wyemitowane przez Play Communications o wartosci
1280 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 24 marca 2022 r. Odsetki byty naliczane
w oparciu o WIBOR 1Y powiekszony o marze i ptatne w dwunastomiesiecznym okresie odsetkowym.

W dniu 28 maja 2021 r. P4 nabyta obligacje serii B2 wyemitowane przez Play Communications o wartosci
178 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 28 maja 2022 r. Odsetki byty naliczane w
oparciu o WIBOR 1Y powiekszony o marze i ptatne w dwunastomiesiecznym okresie odsetkowym.

W dniu 28 maja 2021 r. P4 nabyta obligacje serii A wyemitowane przez spétke lliad Purple w wartosci 2

516 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 28 maja 2022 r. Odsetki sg naliczane w
oparciu o WIBOR 1Y powiekszony o marze i ptatne w dwunastomiesiecznym okresie odsetkowym.
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W dniu 13 grudnia 2021 r. zobowigzania z tytutu obligacji serii E i serii F wyemitowanych przez Play Communications
w grudniu 2020 r. (patrz opis ponizej) zostaty sptacone ze $rodkéw z udzielonej pozyczki do Play Communications
przez P4 (patrz Nota 18.5).

W dniu 22 grudnia 2021 r. nastgpito potgczenie spétki Play Communications ze spétka lliad Purple. lliad Purple jako
jednostka przejmujgca wstgpita w prawa i obowigzki Play Communications.

W dniu 22 grudnia 2021 r. nastgpito rozliczenie naleznos$ci Grupy z tytutu obligacji Play Communications
(wyemitowanych przez PCSA przed potaczeniem z lliad Purple), pozyczki udzielonej Play Communications
(udzielonej przed potaczeniem PCSA z lliad Purple) oraz czesciowo obligacji lliad Purple z zobowigzaniem Grupy
wobec lliad Purple z tytutu zaliczki na poczet dywidendy (patrz Nota 24.4).

W roku 2020 Grupa nabyta ponizsze obligacje:

- W dniu 28 maja 2020 r. P4 nabyta obligacje serii C wyemitowane przez Play Communications o wartosci
87 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 28 maja 2021 r. Odsetki byty naliczane w
oparciu o WIBOR 3M powiekszony o marze i kapitalizowane kwartalnie. Na 31 grudnia 2020 r. naliczone
odsetki wynosity 157 tysiecy ztotych.

- Wdniu 25 wrzesnia 2020 r. P4 nabyta obligacje serii D wyemitowane przez Play Communications o wartosci
87 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 25 wrzesnia 2021 r. Odsetki byty naliczane w
oparciu o WIBOR 3M powiekszony o marze i kapitalizowane kwartalnie. Na 31 grudnia 2020 r. naliczone
odsetki wynosity 29 tysiecy ztotych.

- Wdniu 11 grudnia 2020 r. P4 nabyta obligacje serii E wyemitowane przez Play Communications o wartosci
41 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 11 grudnia 2021 r. Odsetki byty naliczane w
oparciu o WIBOR 3M powiekszony o marze i ptatne w okresach kwartalnych. Na 31 grudnia 2020 r. naliczone
odsetki wynosity 45 tysiecy ztotych.

- Wdniu 29 grudnia 2020 r. P4 nabyta obligacje serii F wyemitowane przez Play Communications o wartosci
106 000 tysiecy ztotych. Termin wykupu obligacji przypadat na 29 grudnia 2021 r. Odsetki byly naliczane w
oparciu o WIBOR 3M powiekszony o marze i ptatne w okresach kwartalnych. Na 31 grudnia 2020 r. naliczone
odsetki wynosity 12 tysiecy ztotych.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu jest réwne wartosci ksiegowej naleznosci z tytutu
obligaciji.
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18.3 Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu leasingu, gdy Grupa wystepuje jako leasingodawca i klasyfikuje swoje umowy leasingowe jako
leasing finansowy zgodnie z MSSF 16, s3 ujmowane jako naleznosci w wysokosci inwestycji leasingowej netto.
Przychody z tytutu leasingu finansowego sg alokowane do okresdéw sprawozdawczych, aby odzwierciedlaty stata
okresowg stope zwrotu z istniejgcej inwestycji leasingowej netto Grupy.

Na dzief 31 grudnia 2021 r. Grupa rozpoznata nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego w zwigzku z umowami
dzierzawy ciemnych wtokien i sprzetu IT.

Analiza wymagalno$ci naleznosci z tytutu leasingu finansowego zostata przedstawiona ponizej:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Rok 1. 8220 6 808
Rok 2. 5752 4772
Rok 3. 3217 3002
Rok 4. 1134 1590
Rok 5. 607 449
Rok 6. i kolejne 3710 4583
Niezdyskontowane ptatnosci leasingowe 22 640 21204
Niezagwarantowana warto$¢ koricowa - -
Pomniejszone o nierozpoznany przychéd finansowy (844) (1995)
Wartos¢ biezaca minimalnych ptatnosci leasingowych 21796 19 209
Odpisy z tyt. utraty wartosci
Inwestycja netto w leasingu 21796 19 209

18.4 Leasing operacyjny

Grupa zawiera rowniez umowy, w ktdrych Grupa jest leasingodawca, klasyfikowane sg jako leasing operacyjny (gdy
warunki leasingu nie przenosza na leasingobiorce catego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci). Leasing
operacyjny dotyczy gtéwnie punktdw sprzedazy, stacji bazowych, kabli $wiattowodowych. Przychody z tytutu
leasingu operacyjnego prezentowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych (patrz Nota 10) w linii ,Przychody
z podnajmu aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania”.

Analiza wymagalnosci ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego, ktére Grupa spodziewa sie otrzymaé na odpowiednie
daty bilansowe zostata przedstawiona ponizej:

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Rok 1. 26 751 32826
Rok 2. 19 497 25966
Rok 3. 10 599 16 088
Rok 4. 3767 10 268
Rok 5. 1558 5767
Rok 6. i kolejne 662 4053
ptatnosci leasingowe tacznie 62 834 94 968
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18.5 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

W dniu 12 kwietnia 2021 r. P4 zawarta umowe pozyczki ze sp6tka lliad Purple na maksymalng kwote 3 000 000
tysiecy ztotych, z czego wyptacono 2 508 837 tysiecy ztotych. Termin sptaty pozyczki przypadat na dzieri 30 kwietnia
2022 r., z mozliwo$cig wczesniejszej sptaty. Oprocentowanie pozyczki byto zmienne i wynosito WIBOR 1Y plus
marza.

W dniu 28 maja 2021 r. P4 oraz lliad Purple zawarty umowe, na mocy ktdrej nastgpita sptata pozyczki udzielonej Iliad
Purple przez P4 w kwocie 2 515 218 tysiecy ztotych (z naliczonymi odsetkami) poprzez rozlicznie ze $rodkami
naleznymi lliad Purple z tytutu emisji obligacji serii A opisanymi w nocie 18.2.

W dniu 13 grudnia 2021 r. P4 zawarta umowe pozyczki z Play Communications na kwote 148 000 tysiecy ztotych na
okres do dnia 13 marca 2022 r. Oprocentowanie pozyczki byto zmienne i wynosito WIBOR 3M plus marza. W wyniku
potaczenia Play Communications z lliad Purple, zobowigzania Play Communications z tytutu pozyczki przejeta w
catosci lliad Purple.

Naleznos$¢ z tytutu pozyczki zostata rozliczona z zobowigzaniem P4 wobec lliad Purple z tytutu zaliczki na poczet
dywidendy w dniu 22 grudnia 2021 r. (patrz Nota 24.4).

Na dzieri 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Grupa nie posiadata naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki.

19.Zapasy

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Towary 132 817 122 612
Towary u dealeréw 29701 36 751
Materiaty 231 194
Zapasy w trakcie budowy - 80161
Odpis aktualizujacy warto$¢ towardw (7 925) (13 008)
154 824 226710

Odpis aktualizujacy warto$¢é zapaséw Grupy P4 odnosi sie gtéwnie do telefonéw i innych urzadzen mobilnych, w
przypadku ktérych Grupa zaktada, ze wartosé netto mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz ich cena zakupu. Warto$¢é
netto mozliwa do uzyskania jest szacowang ceng sprzedazy oczekiwang do uzyskania w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej pomniejszong o szacowane koszty doprowadzenia do sprzedazy. Zapasy przeznaczone do sprzedazy
w ofertach promocyjnych sg wyceniane wedtug cen nabycia nie wyzszych jednak od wartosci netto mozliwych do
uzyskania, oszacowanych przy uwzglednieniu przysztych przeptywdw pienieznych, ktére bedg osiggane zaréwno z
tytutu sprzedazy towaroéw, jak i z tytutu sprzedazy powigzanych ustug telekomunikacyjnych. Zapasy przeznaczone
do sprzedazy poza ofertami promocyjnymi sg wyceniane w nizszej z dwéch wartosci: koszt nabycia lub warto$¢ netto
mozliwa do uzyskania.

Zmiany warto$ci odpisu aktualizujgcego zapasy sg przedstawione ponize;.

2021 2020
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (13 008) (15 935)
- odniesienie w koszty 3870 2927
- wykorzystanie 1213 -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (7 925) (13 008)

Utworzenie/rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapaséw odnoszone jest w warto$¢ sprzedanych towaréw.
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20.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 844 940 814 531
Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci (101 481) (118 674)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 743 459 695 857
VAT i inne naleznosci publiczno-prawne 4774 995
Pozostate naleznosci 442 574
Pozostate naleznosci (netto) 5216 1569
748 675 697 426

Kwota ogotem naleznosci z tytutu dostaw i ustug odpowiada nalezno$ciom z tytutu umoéw z klientami.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych, jak réwniez naleznos$ci ratalne zwigzane ze sprzedazg telefonéw i mobilnych urzadzen
komputerowych.

Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug w ramach modelu biznesowego zaktadajacego utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajagcych z umowy. Jako element zarzadzania
naleznosciami Grupa sprzedaje przeterminowane naleznosci do agencji windykacyjnych prowadzonych przez strony
trzecie; naleznosci sa wéwczas usuwane z bilansu. Sprzedaz nalezno$ci ma na celu ograniczenie potencjalnych strat
kredytowych spowodowanych pogorszeniem wiarygodnosci kredytowej dtuznikéw.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug o wartosci 101 481 tysiecy ztotych (31 grudnia 2020 r.:
118 674 tysiecy ztotych) byly objete odpisem na oczekiwane straty kredytowe. Naleznos$ci objete odpisem to przede
wszystkim naleznos$ci od abonentow, ktorzy naruszyli warunki umdéw lub zerwali umowy oraz w stosunku do ktérych
Grupa przewiduje naruszenie warunk6w umowy.

Zmiany warto$ci odpisu na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci sg przedstawione ponizej:

2021 2020
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (118 674) (136 815)
- utworzenie (53 191) (85311)
- wykorzystanie 70 384 103 452
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (101 481) (118 674)

Wykorzystanie odpisu byto wyzsze w 2020 roku niz w 2021 roku ze wzgledu na istotne transakcje sprzedazy
naleznosci objetych odpisem do agencji windykacyjnych. Wyjasnienie zmian w kwotach odniesionych w rachunek
zyskow i strat znajduje sie w Notach 2.4.3 oraz 10.

Naleznosci objete odpisem sg spisywane w cigzar odpisu, jesli nie jest prawdopodobne odzyskanie naleznosci.

Decyzja o spisaniu naleznosci podejmowana jest indywidualnie dla kazdego kontrahenta, po wyczerpaniu
dostepnych mozliwosci odzyskania naleznej kwoty lub w momencie przedawnienia naleznosci.
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Ryzyko kredytowe wynikajace z naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy na dzien 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r. przedstawia sie nastepujaco:

Przeterminowane od

Przeterminowane od

Przeterminowane

31 grudnia 2021 Nieprzeterminowane 0 do 3 miesiecy 3 do 6 miesiecy ponad 6 miesiecy Razem

Oczekiwana strata kredytowa 5,0% 9,5% 54,0% 79,6%

Razem, brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug 642 032 193 025 23736 56147 844 940

Skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci (32287) (11 705) (12 815) (44674) (101 481)

Razem, netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug 609 745 111 320 10 921 11 473 743 459
Nieprzeterminowane Przeterminowane od Przeterminowane od Przeterminowane Razem

31 grudnia 2020 P 0 do 3 miesiecy 3 do 6 miesiecy ponad 6 miesiecy

Oczekiwana strata kredytowa 5.2% 12,4% 59,0% 81,5%

Razem, brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug 596 789 191938 25973 20 481 814 531

Skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci (31197) (15 142) (14 903) (57432)  (118674)

Razem, netto naleznosci z tytutu dostaw i ustug 565 592 106 846 10 370 13 049 695 857

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na koniec okresu jest réwne wartosci ksiegowej kazdej grupy naleznosci wymienionych powyze;.
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21. Aktywa z tytutu uméw z klientami

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Aktywa z tytutu uméw z klientami 1554 427 1515144

Odpis na gczeklwane s'graty kredytowe dot. aktywow z (93 482) (91 588)
tytutu uméw z klientami

1460 945 1423 556

Warto$¢ bilansowa odpisu na oczekiwane straty kredytowe dot. aktywdw z tytutu uméw z klientami odpowiada
oczekiwanej stracie kredytowej ujetej zgodnie z MSSF 9 przy poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdw z tytutu uméw
z klientami. Patrz takze Nota 2.4.3.

Oczekiwany wskaznik strat kredytowych aktywéw z tytutu uméw z klientami wynidst 6% zaréwno na
31 grudnia 2021 r., jak réwniez na 31 grudnia 2020 .

Zmiany odpisu na oczekiwane straty kredytowe dot. aktywdw z tytutu umoéw z klientami byly nastepujace:

2021 2020
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (91 588) (81 326)
- utworzenie (60 095) (93 485)
- wykorzystanie odpisu 58 201 83223
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (93 482) (91 588)

Linia "utworzenie" w powyzszej tabeli przedstawia zmiany w szacunkowych stratach kredytowych, ktére Grupa
spodziewa sie ponie$¢ w przysztosci, odniesione w pozostate koszty operacyjne (patrz Nota 10), natomiast
»wykorzystanie odpisu” reprezentuje warto§¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do uméw z
klientami, ktére zostaly rozwigzane w danym okresie.

Wyjasnienie zmian odpisu na oczekiwane straty kredytowe ujetych w rachunku zyskdw i strat znajduja sie w Nocie 10.

Zmiany wartosci aktywdw z tytutu uméw z klientami w 2021 oraz 2020 roku przedstawialy sie nastepujaco:

2021 2020
Aktywa. z tytutu umow z klientami, netto - Bilans 1423 556 1455922
otwarcia
Zwiekszenia 1353188 1352170
Zafakturowane kwoty przeniesienie do naleznosci (1255 704) (1291 051)
handlowych
Edpls na oczekiwane straty kredytowe, odniesiony w (60 095) (93 485)

oszty

Aktywa. z !ytulu umow z klientami, netto - Bilans 1 460 945 1423 556
zamkniecia

Zwiekszenia odpowiadajg korekcie przychodéw ze sprzedazy towaréw zgodnie z MSSF 15 dotyczacej umow
wielosktadnikowych, gdy ustuga i urzadzenie sprzedawane sg klientowi w pakiecie.

W biezacym okresie oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity istotne zmiany w terminach uznania
wynagrodzenia za bezwarunkowe lub w okresach, w jakich zobowigzanie do spetnienia $wiadczenia jest realizowane.

W biezacym okresie oraz w okresie porownywalnym nie wystagpity zbiorcze korekty do przychodéw, ktére miatyby

wplyw na powigzang z nimi warto$¢ aktywdw z tytutu uméw z klientami oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami,
w tym korekty bedgce skutkiem zmiany szacowanej ceny transakcyjnej lub zmiany warunkéw uméw.
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22.Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Koszty pozyskania finansowania 7 841
Inne 40000 -
47 841 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Koszty pozyskania finansowania 5877 -
Koszty dystrybucji i sprzedazy 9623 9 064
Utrzymanie sieci i systemow IT 6 829 10974
Inne 45966 8 857
68 295 28 895

Na dzien 31 grudnia 2021 r. rozliczenia miedzyokresowe kosztéw pozyskania finansowania dotyczyty kosztéw
prowizji od udzielonego kredytu odnawialnego w ramach Umowy Kredytéw Terminowych i Odnawialnych.

23.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Kasa 343 352
Srodki na rachunkach bankowych 1277276 840 384
Pozostate aktywa pieniezne 603 523
1278 222 841259

Na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzieri 31 grudnia 2020 r. salda srodkéw na rachunkach bankowych obejmowaty
miedzy innymi $rodki pieniezne z tytutu VAT otrzymane w procesie ,ptatnosci podzielonej”, wprowadzonej w nowych
ustawach, ktére weszly w zycie 1 lipca 2018 r.

Wzrost salda srodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2021 r. wynika z transakcji sprzedazy infrastruktury pasywne;j
w marcu 2021 r. (patrz Nota 2.5).

24.Kapitaty wiasne

24.1 Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2021 r. lliad Purple (ktéra w wyniku potaczenia spotek w dniu 22 grudnia 2021 r. wstapita w
prawa i obowigzki Play Communications) posiadata 100% udziatéw Spotki, a kapitat zaktadowy Spétki sktadat sie z
97 713 udziatéw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy.

24.2 Kapitat zapasowy

Na kapitat zapasowy odnoszone sg wyceny i rozliczenia programéw motywacyjnych rozliczanych w instrumentach
kapitatowych. Szczegdtowe opisy programéw, w tym kwoty wptywajgce na wartos$¢ kapitatu zapasowego, znajduja
sie w nocie 27.
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24.3 Pozostate kapitaly rezerwowe

Grupa odnosi w pozostate kapitaty rezerwowe efekt wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie (patrz Nota 18.1), jak réwniez zyski/straty aktuarialne dotyczace
$wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany kapitatéw rezerwowych z wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne:

2021 2020

Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - Bilans - (1787)
otwarcia
- przed podatkiem - (1787)
- podatek - B}
Efektyvyna czesc zyskow/(strat} na mstrumentach 27341 (5 830)
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Przeklasyfikowanie do rachunku zyskéw i strat - koszty

. 1055 7617
odsetkowe prezentowane w kosztach finansowych
Podatek dochodowy (5395)
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow finansowych
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne - Bilans 23001 -
zamkniecia
- przed podatkiem 28 396
- podatek (5395)

24.4 Zyski zatrzymane

W dniu 30 czerwca 2021 r. Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki postanowito przeznaczy¢ zysk netto za rok 2020 w
kwocie 887 905 tysiecy ztotych na utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyplaty zaliczek na poczet
przysztej dywidendy.

W dniu 10 grudnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spotki postanowito przeznaczyé zatrzymane i
niepodzielone zyski Spoétki z lat ubiegtych, tj. do roku 2019 na kapitat rezerwowy przeznaczony na wyptate zaliczki
na poczet dywidendy oraz wyrazito zgode i upowaznito Zarzad do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy z kapitatu
rezerwowego, powiekszonego o kwote nie wyzszg niz potowa zysku netto wypracowanego przez Spotke w okresie
od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r.

W dniu 24 grudnia 2021 r. Grupa wyptacita zaliczke na poczet dywidendy do lliad Purple w wysokosci 5 185 900 tys.
zt. Kwota zaliczki na poczet dywidendy zostata cze$ciowo potragcona z zobowigzaniami Iliad Purple z tytutu:

- obligaciji serii A, B i B2 wyemitowanymi przez Play Communications w kwocie 1 625 931 tys. zt;

- obligaciji lliad Purple w kwocie 32 390 tys. zt;

- pozyczki udzielonej Play Communications w kwocie 148 121 tys. zt.

W 2020 roku Grupa wyptacita do Play Communications dywidende w wysokosci 740 000 tysiecy zlotych.
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25.Zobowigzania finansowe - instrumenty dluzne

W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej
o0 poniesione koszty transakcji. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu oraz z
tytutu obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (patrz réwniez nota 39.20).

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Diugoterminowe zobowiazania finansowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe 3474 499 3406 493

Diugoterminowe obligacje 1248 072 1247738

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3658 400 277 042

Pozostate zobowigzania 4544 1332
8385515 4 932 605

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe 11578 116 371

Krétkoterminowe obligacje 1715 800

Zobowigzania z tytutu leasingu 203 921 82753
Pozostate zobowigzania 10 075 6 209
227 289 206 133

8612 804 5138738

25.1 Kredyty bankowe

Diugoterminowe kredyty bankowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe

wartosc¢ nierozliczonych kosztéw pozyskania
finansowania

srednia wazona efektywna stopa procentowa

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

3474 499 3406 493
11578 116 371
3486 077 3522 864
25501 19 832
3,76% 2,58%

Efektywna stopa procentowa odzwierciedla koszty odsetek oraz amortyzacje kosztéw pozyskania finansowania.

25.1.1 Umowa Kredytow Terminowych i Odnawialnych (ang. Term and Revolving Facilities Agreement, , TRFA")

W dniu 26 marca 2021 r. Spotka zawarta z Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Raiffeisen Bank
International AG oraz Santander Bank Polska jako Gtéwnymi Organizatorami i Gwarantami oraz z powyzszymi
bankami oraz Credit Agricole Bank Polska jako Pierwotnymi Kredytodawcami nowa Umowe Kredytéw Terminowych
i Odnawialnych (,TRFA") na taczng kwote 5 500 000 tysiecy ztotych.

Kredyt Terminowy w kwocie 3 500 000 tysiecy ztotych udzielony zostat na okres 5 lat, zas Kredyt Odnawialny w
kwocie 2 000 000 tysiecy ztotych bedzie dostepny przez okres 3 lat z mozliwoscig jego przedtuzenia lub zamiany na
kredyt terminowy, za zgoda Kredytodawcow. Kredyty nie sg zabezpieczone. Srodki z Umowy TRFA moga by¢
wykorzystane na sptate obecnego zadtuzenia oraz na ogélne cele korporacyjne.

Umowa TRFA zawiera kowenant finansowy, w ramach ktérego Grupa P4 musi zapewni¢, ze stosunek

skonsolidowanego catkowitego dtugu netto do skonsolidowanego zysku EBITDAaL (,Leverage Ratio”) nie moze
przekroczy¢ progu 3.25x na daty testu. Kowenant byt spetniony na dzier 31 grudnia 2021 r.
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Umowa TRFA wymienia rowniez okreslone dozwolone transakcje nabycia. Wszelkie transakcje nabycia poza tg listg
wymagaja uprzedniej pisemnej zgody kredytodawcéw. Zgodnie z TRFA Grupa nie moze wykonywa¢ pewnych
rodzajow nietypowych ptatnosci, jednocze$nie majgc mozliwosé prowadzi¢ dziatalno$é w normalnym zakresie w
ramach definicji dozwolonych ptatnosci.

Odsetki od kazdego kredytu w ramach umowy TRFA sg kalkulowane przy uzyciu stopy WIBOR odpowiedniej dla
dtugosci danego okresu odsetkowego, powiekszonej o marze oraz sg ptatne w okresach miesiecznych w pierwszych
dwéch miesigcach obowigzywania umowy a nastepnie w okresach 3 lub 6-miesiecznych. Wysoko$¢ marzy
uzalezniona jest od wskaznika Leverage Ratio.

Kredyt jest wyceniany wedtug metody zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Wartosé
kosztéw pozyskania finansowania jest uwzgledniona w kalkulacji efektywnej stopy procentowe;.

Stopa dyskontowa wykorzystywana w kalkulacji wartosci godziwej jest zblizona do efektywnej stopy procentowe;.

W dniu 30 marca 2021 r. zostaty uruchomione nastepujace transze:

-transza A w kwocie 3 500 000 tysiecy ztotych w ramach Kredytu Terminowego, ktéra zostata wykorzystana na sptate
kredytu SFA (patrz Nota 25.1.2);

- transza B w kwocie 250 000 tysiecy ztotych w ramach Kredytu Odnawialnego, ktdra zostata sptacona przez Spotke
w dniu 6 kwietnia 2021 .

Kredyt Terminowy w ramach transzy A ptatny jest w catosci w dniu 26 marca 2026 r.
Kredyt Odnawialny w ramach transzy B ptatny jest na koniec okresu odsetkowego z mozliwoscig przedtuzenia
terminu za zgoda kredytodawcéw.

25.1.2 Umowa Kredytow Uprzywilejowanych (ang. Senior Facilities Agreement, ,SFA") - sptacone w 2021 roku

W dniu 7 marca 2017 r. P4 oraz Play Communications zawarty Umowe Kredytéw Uprzywilejowanych (ang. Senior
Facilities Agreement, ,SFA”) na kwote 7 000 000 tysiecy ztotych z konsorcjum bankéw. Kwota finansowania
obejmowata 6 600 000 tysiecy ztotych kredytu terminowego oraz 400 000 tysiecy ztotych kredytu odnawialnego. W
dniu 14 kwietnia 2020 r. Grupa sfinalizowata zaciggniecie dodatkowej transzy D w wysokosci 1200 000 tysiecy
ztotych.

W dniu 12 marca 2021 r. Spétka dokonata dobrowolnej przedptaty raty w ramach transzy B w kwocie 190 000 tysiecy
ztotych wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 23 marca 2021 r. uruchomiona zostata transza B w kwocie 300 000 tysiecy ztotych w ramach Kredytu
Odnawialnego, ktora zostata wykorzystana na biezace cele korporacyjne Spéfki.

W dniu 30 marca 2021 r. nastgpita catkowita sptata kredytow w ramach umowy SFA poprzez nastepujace sptaty:
1. Transzy A w kwocie 766 458 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami (sptata koricowa);

2. Transzy B w kwocie 1 381 186 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami (sptata koficowa);

3. Transzy D w kwocie 1200 000 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami (sptata korficowa);

4.  Kredytu Odnawialnego w kwocie 300 000 tysiecy ztotych wraz z naliczonymi odsetkami (sptata koricowa).

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 marca 2021 r. Spétka zamkneta wszystkie zobowigzania wynikajace z Umowy
Kredytéw Uprzywilejowanych z dnia 7 marca 2017 r. (z pdzn. zmianami), oraz Umowy dot. Dodatkowej Linii
Kredytowej, zawartej dnia 14 kwietnia 2020 r. Sptata Kredytow Uprzywilejowanych zostata dokonana poprzez
czesciowe wykorzystanie srodkéw uzyskanych z nowej Umowy Kredytéw Odnawialnych i Terminowych o wartosci
5 500 000 tysiecy ztotych zawartej w dniu 26 marca 2021 r. (patrz Nota 25.1.1).

25.1.3 Kredyt inwestycyjny

W dniu 15 pazdziernika 2021 r. Spétka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (,Bank BGK") dwustronng
Umowe Inwestycyjng na kwote 500 000 tysiecy ztotych (,Finansowanie BGK"). W ramach tej umowy Bank BGK udziela
kredytu ze srodkéw Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014-2020 na sfinansowanie inwestycji zwigzanych z
budowag, rozbudowa lub przebudowa sieci infrastruktury telekomunikacyjnej P4 w Polsce, majacych na celu
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zapewnienie dostepu do szerokopasmowego Internetu, w tym projektéw zwigzanych z rozwojem technologii
mobilnej 5G.

Finansowanie BGK moze byé wykorzystywane w wielu transzach do 30 czerwca 2023 r. Po udostepnieniu kredyt
bedzie sptacany w réwnych ratach kwartalnych do ostatecznej sptaty w dniu 20 wrze$nia 2028 r.

Umowa Finansowania BGK zawiera kowenant finansowy, w ramach ktérego Grupa P4 musi zapewnié, ze stosunek
dtugu netto do skonsolidowanego zysku EBITDAaL (,Leverage Ratio”) nie przekroczy progu 3.25x na date testu.

Odsetki od kredytu sg kalkulowane przy uzyciu statej stopy procentowej przez caty okres trwania umowy. Umowa
kredytu BGK nie jest zabezpieczona.
Na dzien bilansowy finansowanie z Umowy nie zostato uruchomione.

25.1.4 Umowa Kredytow Terminowych

W 10 grudnia 2021 r. Spdtka zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A., Crédit Agricole Corporate and Investment
Bank, ING Bank N.V., Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski S.A., Raiffeisen Bank International AG, Santander
Bank Polska S.A. oraz Sociéte Générale jako gtéwnymi organizatorami oraz pierwotnymi kredytodawcami wraz z
Crédit Agricole Bank Polska S.A. i ING Bank Slaski S.A., nowg Umowe Kredytowg na kwote 5 500 000 tysiecy ztotych.
Finansowanie moze by¢é uruchomione w jednej transzy w trakcie 12 miesiecznego okresu dostepnosci. Srodki moga
by¢ wykorzystane w celu czesciowego sfinansowania planowanego nabycia udziatéw w UPC Polska sp. z 0.0.

Data sptaty kredytu ustalona zostata na dzieri 26 marca 2026 r. Odsetki kalkulowane sg przy uzyciu stopy WIBOR
powiekszonej o marze, zalezng od poziomu wskaznika dZzwigni finansowej Grupy, ktérego maksymalny poziom,
liczony jako skonsolidowany dtug netto do skonsolidowanego skorygowanego zysku EBITDaL, zostat ustalony na
3,25x.

Umowa kredytowa nie jest zabezpieczona. Na dzieh bilansowy finansowanie z umowy kredytowej nie zostato
uruchomione.

25.1.5 Umowa kredytowa na zakup sprzetu elektronicznego

W dniu 22 grudnia 2021 r. Spotka zawarta z Banco Santander SA, przy wsparciu ubezpieczeniowym Korea Trade
Insurance Corporation, umowe kredytowa na kwote 464 400 tysiecy ztotych (,Finansowanie ECA”). Srodki finansowe
z umowy kredytowej zostang wykorzystane na czes$ciowe finansowanie zakupow sprzetu elektronicznego od
Samsung Electronics Polska sp. z 0.0. w latach 2021 i 2022.

Okres dostepnosci kredytu zostat ustalony na 12 miesiecy. Kredyt bedzie sptacany w 8 rownych pétrocznych ratach,
poczawszy od zakoriczenia okresu dostepnosci kredytu a koricowa sptata nastgpi 22 grudnia 2026 r. Stopa
procentowa jest zmienna i oparta o WIBOR plus marza.

Umowa zawiera kowenant finansowy, w ramach ktérego wskaznik skonsolidowanego diugu netto do
skonsolidowanego zysku EBITDaL nie moze przekroczy¢ poziomu 3,25x na kazdg date testu.

Umowa kredytowa nie jest zabezpieczona. Na dzieri bilansowy $rodki dostepne w ramach umowy nie zostaty
wykorzystane.
25.1.6 Kredyty odnawialne

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa posiadata kredyty odnawialne w bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank
Millenium S.A., mBank S.A. oraz DNB Bank Polska S.A. Na dzien 31 grudnia 2021 r. wszystkie powyzsze umowy byty
zakoriczone.
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25.2 Obligacje

25.2.1 Niezabezpieczone Obligacje serii A pfatne w 2026 roku

W dniu 23 paZdziernika 2019 r. Grupa ogtosita zamiar ustanowienia Programu Emisji Obligacji (,Program”), w ramach
ktérego emitent bedzie mdgt przeprowadzi¢ szereg emisji obligacji do maksymalnej tgcznej warto$ci nominalnej
2 mld PLN obligacji wyemitowanych w ramach Programu i niesptaconych w dowolnym momencie.

W dniu 13 grudnia 2019 r. P4 wyemitowata, w ramach Programu, 1 500 niezabezpieczonych obligaciji serii A o
wartos$ci nominalnej 500 tysiecy ztotych kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 750 000 tysiecy ztotych, ktére w dniu
13 grudnia 2019 r. zostaly zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych. Dnia 26 lutego 2020 r. obligacje zostaty dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
Catalyst, prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych S.A.

Termin wykupu obligacji serii A przypada na 11 grudnia 2026 r. Odsetki oparte na stawce WIBOR 6M powiekszonej
0 marze sg wyptacane co pot roku. Pierwsza wyptata odsetek nastapita 13 czerwca 2020 r.

Zobowigzanie z tytutu obligacji wyceniono wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Koszty pozyskania finansowania poniesione w zwigzku z emisja obligacji zostaly uwzglednione przy
obliczaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartos$¢ godziwa obligaciji serii A na dzieri 31 grudnia 2021 r. wyniosta 760 440 tysiecy ztotych i sktadata sie 21,0118
wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o naliczone odsetki. Dane wejsciowe stosowane do ustalenia wartosci
godziwej obligacji plasuja sie w hierarchii wartosci godziwej na poziomie 1 (w petni obserwowalne dane wejsciowe
dla aktywoéw i zobowigzan np. ceny z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan).

25.2.2 Niezabezpieczone Obligacje serii B ptatne w 2027 roku

W dniu 29 grudnia 2020 r. P4 wyemitowata, w ramach Programu, 500 000 niezabezpieczonych obligacji serii B o
wartosci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 500 000 tysiecy ztotych, ktdre w dniu 30
grudnia 2020 r. zostaly zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych.
Dnia 9 marca 2021 r. obligacje zostaly dopuszczone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst,
prowadzonym przez Gietde Papier6w Wartosciowych S.A. W dniu 16 marca 2021 r. odbyto sie pierwsze notowanie
obligaciji.

Termin wykupu obligacji serii B przypada na 29 grudnia 2027 r. Odsetki oparte na stawce WIBOR 6M powiekszonej
0 marze beda wyptacane co p6t roku. Pierwsza wyptata odsetek nastapita 29 czerwca 2021 r.

Zobowigzanie z tytutu obligacji wyceniono wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Koszty pozyskania finansowania poniesione w zwigzku z emisjg obligacji zostaty uwzglednione przy
obliczaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartos$¢ godziwa obligaciji serii B na dzieri 31 grudnia 2021 r. wyniosta 501 375 tysiecy ztotych i sktadata sie z 1,0025
wartosci nominalnej obligacji powiekszonej o naliczone odsetki. Dane wejsciowe stosowane do ustalenia wartosci
godziwej obligacji plasuja sie w hierarchii warto$ci godziwej na poziomie 1 (w petni obserwowalne dane wejsciowe
dla aktywow i zobowigzan np. ceny z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan).
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25.3 Zobowiazania z tytutu leasingu

Diugoterminowe zobhowiazania z tytutu leasingu
Lokalizacje pod stacje telekomunikacyjne
Lokale handlowe

Ciemne widkna swiattowodowe

Centra kolokacyjne

Biura i magazyn

Urzadzenia informatyczne i telekomunikacyjne
Srodki transportu

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Lokalizacje pod stacje telekomunikacyjne

Lokale handlowe

Ciemne widkna swiattowodowe

Centra kolokacyjne

Biura i magazyn

Urzadzenia informatyczne i telekomunikacyjne
Srodki transportu

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

3528757 145 660
41060 38 095
8334 8812

14 346 12 898
51940 52964
9931 12 336
4032 6277

3 658 400 277 042
140 245 19 609
27 220 30 495
5855 5890
5352 3 557

10 745 6078
9144 10 009
5360 7115
203 921 82753
3 862 321 359 795

Wzrost salda zobowigzan leasingowych na dzieri 31 grudnia 2021 r. w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. wynika z
ujecia zobowigzania leasingowego z tytutu dzierzawy infrastruktury pasywnej sprzedanej do spétki On Tower Poland

sp. z0.0. (patrz réwniez Nota 2.5).

Przyszte ptatnos$ci wymagalne zgodnie z umowami leasingowymi, ktére istnialy na date bilansowg, zostaty

przedstawione w Nocie 3.4.

25.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu ratalnych uméw zakupu sktadnikéw $rodkéw

trwatych oraz wartosci niematerialnych.
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25.5 Zmiany zobowigzan finansowych

2021 2020
Kredyty bankowe
Na 1 stycznia 3522 864 3295 541
Wptywy 4050 000 1200 000
Odsetki naliczone 112027 148 702
Wydatki na sptate odsetek (67 611) (115 655)
Pozostate wydatki (57 272) (11137)
Wydatki na sptate kwoty gtéwnej (4 087 649) (994 587)
Koszty transakcyjne 13718 -
Na 31 grudnia 3486 077 3522 864
Obligacje
Na 1 stycznia 1248 538 807 937
Wplywy - 720 000
Odsetki naliczone 26 749 22188
Wydatki na sptate odsetek (25 500) (23 673)
Pozostate wydatki (1290) (1 540)
Kompensata (kwota gtéwna i odsetki) - (57 024)
Wydatki na sptate kwoty gtdwnej - (220 000)
Koszty transakcyjne 1290 650
Na 31 grudnia 1249 787 1248 538
Leasing
Na 1 stycznia 359 795 990 761
Nowe umowy leasingu 3688 406 217 753
Zmiany warunkéw uméw leasingu lub zakoiczenie uméw 12 424 (6042)
Odsetki naliczone 163 531 57 387
Wydatki na sptate odsetek (155929) (57 969)
Zmiana wynikajaca z wahar kurséw walutowych 526 7293
Zobowigzania bezposrednio powigzane z aktywami 673 396
przeznaczonymi do sprzedazy (patrz Nota 2.5) ( )
Wydatki na sptate kwoty gtéwnej (206 432) (175992)
Na 31 grudnia 3862 321 359795
Pozostate zobowiazania finansowe
Na 1 stycznia 7541 26 678
Nowe umowy 28156 8706
Odsetki naliczone 383 749
Wydatki na sptate odsetek (383) (750)
Pozostate wydatki - (12)
Zmiana wynikajaca z wahan kurséw walutowych (133) (38)
Wydatki na sptate kwoty gtéwnej (20 945) (27 792)
Na 31 grudnia 14 619 7 541

Linie ,Odsetki naliczone” powyzej prezentuja odsetki naliczone wedlug zamortyzowanego kosztuy,
tj. z uwzglednieniem amortyzacji kosztéw pozyskania finansowania.

Pozostate wydatki zwigzane z kredytami oraz obligacjami sg to prowizje poniesione w zwigzku z umowami kredytu
TRFA i SFA - patrz Noty 25.1.1 i 25.1.2 oraz zaptacone koszty transakcyjne zwigzane z emisjg obligacji w grudniu
2019 r. igrudniu 2020 . - patrz Nota 25.2.1i25.2.2.
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25.6 Aktywa stanowigce zabezpieczenia dla zobowiazan finansowych

Wszystkie zobowigzania wynikajgce z Umowy Kredytéw Uprzywilejowanych z dnia 7 marca 2017 r. (z pézn. zm.)
zostaty sptacone w dniu 30 marca 2021 r. (patrz Nota 25.1.2). W zwigzku z dokonaniem sptaty, w dniu 1 kwietnia
2021 r. spétki z Grupy otrzymaty od Santander Bank Polska jako Agenta Zabezpieczen O$wiadczenie o zwolnieniu
zabezpieczen opisanych w Nocie 27.6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2020.

Na podstawie wnioskdw spétek z Grupy sad rejestrowy wydat postanowienia o wykresleniu zastawdw wymienionych
w wyzej wymienionej nocie. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wszystkie postanowienia o
wykresleniu z rejestru zastawdw staly sie prawomocne, tym samym Grupa zakorczyta proces zwalniania
zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z Umowa Kredytéw Uprzywilejowanych z dnia 7 marca 2017 r.

Zobowigzania wynikajgce z umoéw kredytowych obowiagzujacych na dzien 31 grudnia 2021 r. nie sg zabezpieczone.

26.Rezerwy na zobowigzania

31 grudnia 2021

31 grudnia 2020

Przeksztatcone
Rezerwa na zoboqu?ma z tytutu wycofania aktywow 34262 29315
trwatych z eksploataciji
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 110 711 120 013
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 2 561 2534
147 534 151 862
Zmiany rezerw zostaly przedstawione ponize;j:
Rezerwa na Pozostate Rezerwy Razem
zobowigzania z rezerwy krétkoterminowe
tytutu wycofania  dtugoterminowe
aktywdw trwatych z
eksploatac;ji
Na 1 stycznia 2021, przeksztatcone 29 315 120 013 2534 151 862
Zwiekszenie 29339 39013 27 68 379
Zmniejszenie: (24 392) (48 315) - (72707)
- rozwigzanie rezerw (23 935) (2387) - (26 322)
- wykorzystanie rezerw (457) (45928) - (46 385)
Na 31 grudnia 2021 34 262 110 711 2561 147 534
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Rezerwa na Pozostate Rezerwy Razem
zobowigzania z rezerwy krétkoterminowe
tytutu wycofania  dtugoterminowe
aktywéw trwatych z
eksploatacji

Na 1 stycznia 2020, przeksztatcone 58917 87 264 6417 152 598
Zwiekszenie 179129 29780 - 208 909
Nabycie jednostek zaleznych - 2969 - 2969
Przeniesienie do zobowigzan

bezpos’re.dnio powiqzanygh z (207 934) ) i (207 934)
aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy

Zmniejszenie: (797) - (3883) (4 680)
- rozwigzanie rezerw (141) (3883) (4 024)
- wykorzystanie rezerw (656) - (656)
Na 31 grudnia 2020, przeksztatcone 29 315 120 013 2534 151 862

Rezerwa na zobowigzania z tytutu wycofania aktywéw trwatych z eksploatacji dotyczy przede wszystkim
zobowigzania do demontazu czesci aktywnej i pasywnej infrastruktury telekomunikacyjnej z wynajmowanych
nieruchomosci, ktdére nalezatoby przywréci¢ do poprzedniego stanu po zakoriczeniu leasingu.

Zwiekszenie rezerwy w 2020 roku wynikato przede wszystkim z podwyzszenia szacowanych jednostkowych kosztéw
demontazu infrastruktury telekomunikacyjnej z dzierzawionych nieruchomosci, co doprowadzito jednocze$nie do
wzrostu warto$ci ksiegowej netto aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania (patrz takze Nota 2.4.5).

Pozostate diugoterminowe i krétkoterminowe rezerwy dotycza spraw prawnych, regulacyjnych lub wynikajg z uméw
handlowych (patrz takze Nota 37.2).

27.Programy motywacyjne

W roku 2021 12020 Play Communications prowadzita nastepujace programy motywacyjne: PIP, PIP 2, PIP 3, VDP 4,
VDP 4 bis, ktdrych cztonkami byty osoby zatrudnione w Grupie P4. Szczegétowy opis tych programéw rozliczanych
w formie akcji znajduje sie ponizej.

We wrzesniu 2020 r. Rada Dyrektoréw Play Communications podjeta decyzje o zmianie zasad wszystkich programéw
motywacyjnych w zwigzku z wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Play Communications ogtoszonym 21
wrzes$nia 2020 r. przez lliad S.A.S. (,lliad”). W wyniku wezwania lliad nabyt powyzej 80% akcji Play Communications,
w zwigzku z tym programy motywacyjne ulegty modyfikacji na programy rozliczane w formie ptatnosci gotéwkowych
(dla Grupy P4 nadal programy te sa wyceniane jako rozliczane w formie akcji, ze wzgledu na to iz wtascicielem
programu i zobowigzanym do wyptat pienieznych jest Play Communications). W przysztosci cztonkowie programu
bedg uprawnieni do otrzymania Nagrody Pienieznej (,Cash Award”). Warto§¢ Nagrody Pienieznej zalezy od
pozostatej po wezwaniu liczby posiadanych Akcji Oryginalnych, ceny wykupu akcji PC S.A. (39 ztotych) oraz innych
parametréw wynikowych okreslonych w zasadach programéw. Nagrody Pieniezne bedg wyptacane w transzach
odpowiadajagcym okresom blokady akcji przewidzianych wg zasad pierwotnych programéw. Sposob wyceny
programéw motywacyjnych w sprawozdaniu finansowym Grupy P4 sporzadzonym na 31 grudnia 2021 r. nie zmienit
sie i jest taki sam jak w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

PIP i VDP 4

Po IPO Play Communications, 27 lipca 2017 r. Cztonkowie Zarzadu P4 oraz kluczowi pracownicy wstapili do
programéw motywacyjnych rozliczanych w instrumentach kapitatowych: Performance Incentive Plan (“PIP”") oraz
Value Development Program 4 (“VDP4").

W ramach programu PIP Cztonkowie Zarzadu P4 zakupili w dacie IPO (27 lipca 2017 r.) 3170 119 akcji Play
Communications (,Akcji bazowych”), za ktére zaptacili cene nabycia z daty IPO (36 zlotych za akcje).
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W ramach programu VDP4 w dacie IPO uczestnicy programu otrzymali bezptatnie akcje Play Communications (,Akcje
bazowe”).

W kazdg rocznice IPO, od pierwszej do piatej rocznicy, uczestnicy programu ,PIP” oraz ,VDP4" mieli otrzymaé
dodatkowe akcje (,Akcje dodatkowe”), pod warunkiem, ze:

a) uczestnicy byli zatrudnieni przez Grupe w dniu rocznicy (nie bedg takze w okresie wypowiedzenia)

b) byli w posiadaniu Akcji bazowych

c) okreslone w programie wskazniki finansowe zostaty spetnione w catosci lub czesciowo.

Uczestnicy programdéw mieli otrzymaé Akcje dodatkowe w maksymalnej ilosci 0,10, 0,15, 0,20, 0,25 i 0,30 Akcji
dodatkowej przypadajacej na posiadang przez albo w imieniu uczestnika jedng Akcje bazowa odpowiednio w
pierwszg, drugg, trzecig, czwartg i pigta rocznice IPO.

Doktadna liczba Akcji dodatkowych, przyznawanych w poszczegdlne rocznice IPO, zalezata od wskaznikéw
finansowych, to jest od wartosci akcji PC S.A. w poréwnaniu do innych spétek z indeksu WIG 20 i wybranych
europejskich spétek telekomunikacyjnych. Wyniki te byly mierzone jako warto$¢ zwrotu wygenerowana dla
akcjonariuszy (w odniesieniu do spétki, zmiana kapitalizacji rynkowej w analizowanym okresie, powiekszona o
dywidendy lub inne ptatnosci do akcjonariuszy, inne niz w ramach $wiadczonych ustug, wyrazona jako procent od
wartosci poczatkowej na poczatek analizowanego okresu). 50% mnoznika zalezato od stopnia wykonania dla WIG
20 oraz pozostate 50% byto uzaleznione od stopnia wykonania dla wybranych europejskich spdtek
telekomunikacyjnych.

Wszystkie Akcje bazowe oraz Akcje dodatkowe byly objete okresowymi blokadami mozliwosci sprzedazy (ang.
sLock-up”). Udziat Akcji bazowych objetych blokada wynosit 100%, 80% i 40% w okresach zaczynajacych sie w dacie
IPO a koriczacych sie odpowiednio w pierwszg, drugg i trzecig rocznice IP0O. Udziat Akcji dodatkowych objetych
blokadg wynosit 100% i 50% w okresach zaczynajgcych sie w dacie przyznania Akcji dodatkowych a korczacych sie
odpowiednio w pierwsza i drugg rocznice przyznania Akcji dodatkowych.

PIP 2
W roku 2018 Play Communications ustanowita plan motywacyjny rozliczany w instrumentach kapitatowych
Performance Incentive Plan V2 (“PIP 2").

W ramach programu PIP 2 cztonkom programu mogty by¢ nieodptatnie przyznane Poczatkowe Akcje Inwestycyjne
Play Communications. w Dacie Emisji Poczatkowych Akcji Inwestycyjnych.

Zgodnie z zasadami PIP 2, w pierwszej, drugiej i trzeciej rocznicy Daty Emisji Poczatkowych Akcji Inwestycyjnych,
cztonkowie PIP 2 otrzymywali Lojalnosciowe Akcje Inwestycyjne, pod warunkiem, ze pozostawali pracownikami
Grupy w dniu odpowiedniej rocznicy (oraz nie byli w okresie wypowiedzenia). Cztonkowie programéw otrzymywali
Lojalnosciowe Akcje Inwestycyjne w liczbie 0,20, 0,35 i 0,45 LojalnoSciowych Akcji Inwestycyjnych na kazda
Poczatkowa Akcje Inwestycyjng odpowiednio w pierwszg, druga i trzecig rocznice Daty Emisji Poczatkowych Akcji
Inwestycyjnych.

Akcja Inwestycyjna posiadana przez cztonka lub w jego imieniu przez co najmniej 365 kolejnych dni na dzief emis;ji
Akcji Dodatkowych stawata sie Kwalifikowang Akcja Inwestycyjna.

W dniach od pierwszej do piatej rocznicy Daty Poczatkowej (27 lipca 2018 r.) cztonkowie PIP 2 mieli otrzymac Akcje
Dodatkowe, pod warunkiem ze:
a) pozostawali pracownikami Grupy w dniu odpowiedniej rocznicy (nie bedg takze w okresie wypowiedzenia);
b) byli w posiadaniu Kwalifikowane Akcje Inwestycyjne; i
c) okreslone w programie wskazniki finansowe zostaty spetnione w catosci lub czesciowo.
Cztonkowie programdéw mieli otrzymac Akcje Dodatkowe w maksymalnej liczbie: 0,20, 0,30, 0,40, 0,50 i 0,60 Akciji
Dodatkowych na Kwalifikowang Akcje Inwestycyjng posiadanych przez lub w imieniu cztonka odpowiednio w
pierwszej, drugiej, trzeciej, czwartej i pigtej rocznicy Daty Poczatkowej.

Doktadna liczba Akcji dodatkowych, zalezata od wskaznikéw finansowych, to jest od wartosci akcji Play
Communications w poréwnaniu do innych spétek z indeksu WIG 20 i wybranych europejskich spétek
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telekomunikacyjnych. Wyniki te byly mierzone jako warto$¢ zwrotu wygenerowana dla akcjonariuszy (w odniesieniu
do spdtki, zmiana kapitalizacji rynkowej w analizowanym okresie, powiekszona o dywidendy lub inne ptatnosci do
akcjonariuszy, inne niz w ramach $wiadczonych ustug, wyrazona jako procent od wartosci poczgtkowej na poczatek
analizowanego okresu). 50% mnoznika zalezato od stopnia wykonania dla WIG 20 oraz pozostate 50% byto
uzaleznione od stopnia wykonania dla wybranych europejskich spétek telekomunikacyjnych.

Wszystkie Poczagtkowe Akcje Inwestycyjne, Lojalnosciowe Akcje Inwestycyjne oraz Akcje dodatkowe byty objete
okresowymi blokadami mozliwosci sprzedazy (ang. ,Lock-up”). Udziat Akcji Inwestycyjnych objetych blokada
wynosit 100%, 80% i 40% w okresach zaczynajacych sie w Dacie Emisji Akcji Inwestycyjnych a kofczacych sie
odpowiednio w pierwsza, drugg i trzecig rocznice Daty Emisji Akcji Inwestycyjnych. Udziat Akcji dodatkowych
objetych blokadg wynosit 100% i 50% w okresach zaczynajacych sie w dacie przyznania Akcji dodatkowych a
konczacych sie odpowiednio w pierwszg i drugg rocznice przyznania Akcji dodatkowych.

W dniu 2 lipca 2018 r. (ktéra jest Datg Emisji Poczatkowych Akcji Inwestycyjnych), Cztonek Zarzadu Spétki przystapit
do programu PIP 2 i zostato mu przyznanych nieodptatnie 204 450 akcji Play Communications (ktore kwalifikowaty
sie jako Poczatkowe Akcje Inwestycyjne).

PIP 3
W roku 2019 Play Communications ustanowita plan motywacyjny rozliczany w instrumentach kapitatowych
Performance Incentive Plan V3 (“PIP 3").

Zgodnie z zasadami PIP 3 w Dacie Poczatkowej oraz w pierwszej, drugiej, trzeciej i czwartej rocznicy Daty
Poczatkowej, cztonkowie PIP 3 mieli otrzymac Akcje Inwestycyjne, pod warunkiem, ze pozostawali pracownikami
Grupy w dniu odpowiedniej rocznicy (oraz nie byli w okresie wypowiedzenia). Cztonkowie programéw mieli otrzymaé
Akcje Inwestycyjne w maksymalnej liczbie 10%, 15%, 20%, 25% i 30% liczby Akcji Inwestycyjnych odpowiednio w
Dacie Poczatkowej, w pierwszg, drugg, trzecig i czwartg rocznice Daty Poczatkowe;.

Akcja Inwestycyjna posiadana przez cztonka lub w jego imieniu na dzieri przed kazda rocznica Daty poczatkowej
stawata sie Kwalifikowang Akcja Inwestycyjna.
W dniach od pierwszej do pigtej rocznicy Daty Poczatkowej (data moze by¢ rézna dla kazdego cztonka) cztonkowie
PIP 3 otrzymywali Akcje Dodatkowe, pod warunkiem ze:
a) pozostawali pracownikami Grupy w dniu odpowiedniej rocznicy (oraz nie byli w okresie wypowiedzenia);
b) posiadali Kwalifikowane Akcje Inwestycyjne; i
c) okreslone w programie wskazniki finansowe zostaty spetnione w catosci lub czesciowo.
Cztonkowie programdw otrzymywali Akcje Dodatkowe w maksymalnej liczbie: 0,20, 0,30, 0,40, 0,50 i 0,60 Akcji
Dodatkowych na Kwalifikowang Akcje Inwestycyjng posiadanych przez lub w imieniu cztonka odpowiednio w
pierwszej, drugiej, trzeciej, czwartej i pigtej rocznicy Daty Poczatkowej.

Doktadna liczba Akcji dodatkowych, zalezata od wskaznikéw finansowych, to jest od wartosci akcji Play
Communications w poréwnaniu do innych spétek z indeksu WIG 20 i wybranych europejskich spétek
telekomunikacyjnych. Wyniki te byly mierzone jako warto$¢ zwrotu wygenerowana dla akcjonariuszy (w odniesieniu
do spotki, zmiana kapitalizacji rynkowej w analizowanym okresie, powiekszona o dywidendy lub inne ptatnosci do
akcjonariuszy, inne niz w ramach $wiadczonych ustug, wyrazona jako procent od wartosci poczatkowej na poczatek
analizowanego okresu). 50% mnoznika zalezato od stopnia wykonania dla WIG 20 oraz pozostate 50% byto
uzaleznione od stopnia wykonania dla wybranych europejskich spétek telekomunikacyjnych.

Wszystkie Akcje Inwestycyjne i Akcje dodatkowe byly objete okresowymi blokadami mozliwosci sprzedazy (ang.
sLock-up”). Udziat Akcji Inwestycyjnych objetych blokada wynosit 100%, 80% i 40% w okresach zaczynajacych sie w
Dacie Poczatkowej (dacie kolejnej emisji Akcji Inwestycyjnych) a koriczacych sie odpowiednio w pierwsza, drugg i
trzecig rocznice Daty Poczatkowej (rocznice daty kolejnej emisji Akcji Inwestycyjnych). Udziat Akcji dodatkowych
objetych blokada wynosit 100% i 50% w okresach zaczynajacych sie w dacie przyznania Akcji dodatkowych a
konczacych sie odpowiednio w pierwszg i drugg rocznice przyznania Akcji dodatkowych.

W dniu 22 listopada 2019 r., Cztonkowie Zarzadu P4 przystapili do programu PIP 3 i zostato im przyznanych

nieodptatnie 40 384 akcji Play Communications (pierwsza transza Akcji Inwestycyjnych: 10%). W dniach 26 lipca
2020 . oraz 26 lipca 2021 r. do programu PIP3 przystapili kolejni Cztonkowie Zarzadu.
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VDP 4 bis
W roku 2018 Play Communications ustanowita plan motywacyjny rozliczany w instrumentach kapitatowych Value
Development Program 4 bis (“VDP 4 bis"). Do programu przystapili pracownicy, ktérzy awansowali oraz nowi
kluczowi pracownicy zatrudnieni w Grupie P4. Zasady byty zblizone do VDP4 poza przyznaniem darmowych Akcji
Bazowych.

W ramach programu cztonkowie byli warunkowo uprawnieni do otrzymania nieodptatnie okreslonej czesci
Maksymalnej Liczby Akcji Dodatkowych na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego.

W kazdg rocznice IPO, od pierwszej do pigtej rocznicy, uczestnicy programu VDP 4 bis mieli otrzymaé Akcje
Dodatkowe, pod warunkiem, ze:

a) uczestnicy byli zatrudnieni przez Grupe w dniu rocznicy (oraz nie byli w okresie wypowiedzenia)

b) okreslone w programie wskazniki finansowe byly spetnione w catosci lub czesciowo.

Uczestnicy programéw mieli otrzymac Akcje dodatkowe w maksymalnej liczbie 0,10, 0,15, 0,20, 0,25 i 0,30 Akcji
dodatkowej przypadajacej na Maksymalng Liczbe Akcji Dodatkowych, odpowiednio w pierwsza, druga, trzecig,
czwartg i pigta rocznice IPO. Cztonek dotgczajacy do programu VDP 4 bis po rozpoczeciu pierwszego lub nastepnych
Okreséw Rozliczeniowych nie byt uprawniony do otrzymania czesci Akcji Dodatkowych dotyczacych juz
zakonczonych Okresow Rozliczeniowych, ale byt uprawniony do otrzymania petnej liczby Akcji Dodatkowych
dotyczacych Okresu Rozliczeniowego, w ktérym dotaczyt do programu.

Doktadna liczba Akcji dodatkowych zalezata od wskaznikéw finansowych, to jest od wartosci akcji Play
Communications w poréwnaniu do innych spétek z indeksu WIG 20 i wybranych europejskich spdtek
telekomunikacyjnych. Wyniki te byty mierzone jako warto$¢ zwrotu wygenerowana dla akcjonariuszy (w odniesieniu
do sp6tki, zmiana kapitalizacji rynkowej w analizowanym okresie, powiekszona o dywidendy lub inne ptatnosci do
akcjonariuszy, inne niz w ramach $wiadczonych ustug, wyrazona jako procent od wartosci poczatkowej na poczatek
analizowanego okresu). 50% mnoznika zalezato od stopnia wykonania dla WIG 20 oraz pozostate 50% byto
uzaleznione od stopnia wykonania dla wybranych europejskich spétek telekomunikacyjnych.

Wszystkie Akcje Dodatkowe byty objete okresowymi blokadami mozliwosci sprzedazy (ang. ,Lock-up”). Udziat Akcji
Dodatkowych objetych blokadg wynosit 100% i 50% w okresach zaczynajgcych sie w dacie przyznania Akcji
dodatkowych a koriczacych sie odpowiednio w pierwszg i druga rocznice przyznania Akcji dodatkowych.

W lipcu 2018 kluczowi pracownicy P4, ktdérzy dotgczyli do programu VDP 4 bis, nabyli prawa do Maksymalnej Liczby
Akcji Dodatkowych wynoszacej 218 473. W 2019 roku przyznano w ramach programu VDP4 bis prawa do
Maksymalnej Liczby Akcji Dodatkowych wynoszgcej 29 216. W 2020 roku przyznano w ramach programu VDP4 bis
prawa do Maksymalnej Liczby Akcji Dodatkowych wynoszacej 207 979.

Zadne Akcje Dodatkowe nie zostaty przyznane w ramach programéw PIP, VDP 4 i VDP 4 bis w pierwszg rocznice IPO
27 lipca 2018 r. Po drugiej rocznicy IPO (27 lipca 2019 r.) przyznano 179 834 Akcji dodatkowych ramach PIP, PIP2,
VDP 4i VDP 4 bis. W 2020 roku przyznano 319 740 Akcji dodatkowych ramach PIP, PIP2, PIP3, VDP 4 i VDP 4 bis.

Plan lliad Purple

W roku 2021 lliad Purple ustanowit plan motywacyjny rozliczany w instrumentach kapitatowych. Do programu
przystapili kluczowi pracownicy zatrudnieni w Grupie P4, kt6érzy sg ekspertami w zakresie nabywania i integracji
podmiotéw w sektorze telekomunikacyjnym.

W ramach programu cztonkowie sg warunkowo uprawnieni do otrzymania nieodptatnie okreslonej liczby akcji Iliad
Purple w rocznice ustanowienia programu, o ile bedg nadal zatrudnieni przez Grupe. Akcje te objete bedg rocznym
okresem blokady mozliwosci sprzedazy (ang. ,Lock-up”).

Kazdy cztonek programu jednostronnie przyznat Iliad Purple opcje kupna, w ramach ktdrej lliad Purple moze naby¢

swoje akcje po wartosci rynkowej okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce, z mozliwoscig wykonania w
przypadku odejscia cztonka programu lub w ciggu 10 lat od daty przyznania programu.
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27.1 Zmiany wartos$ci programow

Grupa szacuje wartos$¢ kapitatéw z tytutu programdéw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w
wartosci kapitatéw z tytutu programéw ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zmiany w warto$ci programdw przedstawiono ponize;.

Kapitat zapasowy - efekt wyceny
programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach

kapitatowych
Na 1 stycznia 2021 (198 400)
Anulowane w okresie 3741
Umorzone w okresie (2 076)
Zmiany wyceny w okresie 4 859
Na 31 grudnia 2021 (191 876)

W zwigzku z utratg praw do programéw przez odchodzacych Cztonkéw Zarzadu w 2021 roku nastgpito umorzenie
czesci wartosci programow. W zwigzku z zastgpieniem dotychczasowych programéw dla Cztonkéw Komitetu
Wykonawczego nowym programem prowadzonym przez lliad Purple nastgpito anulowanie czesci wartosci
programoéw w 2021 roku.

Kapitat zapasowy - efekt wyceny
programéw motywacyjnych
rozliczanych w instrumentach

kapitatowych
Na 1 stycznia 2020 (198 672)
Umorzone w okresie (10 398)
Zmiany wyceny w okresie 10670
Na 31 grudnia 2020 (198 400)

Sprzedaz akcji przez uczestnikéw programéw w ramach wezwania lliad skutkowato zmniejszeniem liczby Akcji
Bazowych uprawniajgcych do dalszych wyptat w ramach programu motywacyjnego (umorzeniem), co zostato
odzwierciedlone w 2020 roku jako pomniejszenie kosztéw z wyceny programéw motywacyjnych.
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28.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 743 035 671317
Zobowigzania inwestycyjne 166 468 207 677
Zobowigzania publiczno-prawne 87609 72427
Inne 4796 4401
1001908 955 822

29.Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Na rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sktadajg sie rozliczenia miedzyokresowe z tytutu premii oraz
niewykorzystanych urlop6w.

30. Zobowiazania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami stanowig zobowigzania Grupy do przekazania débr lub ustug do klientow,
za ktore Grupa otrzymata juz wynagrodzenie od klienta koricowego lub kwota wynagrodzenia jest nalezna jak rdwniez
warto$¢ produktow przedptaconych dostarczonych do dystrybutora, ale jeszcze nie przekazanych klientowi
koricowemu.

Saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami na dzied 31 grudnia 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. stanowito
zobowigzanie Grupy do wyswiadczenia przedptaconych przez klientéw ustug kontraktowych oraz pre-paid.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020

Przeksztatcone

Ustugi pre-paid 137 061 139 651
Ustugi kontraktowe 217 066 183 868
354 127 323519

W tabeli ponizej zaprezentowano kwoty odpowiadajgce wartosci przychodéw z tytutu ustug rozpoznanych w
poszczegolnych okresach sprawozdawczych, za ktére klienci (nie uwzgledniajac dystrybutoréw dotadowari prepaid)
zaptacili z gory i ktére stanowity saldo zobowigzan z tytutu uméw z klientami przed rozpoczeciem danego okresu
sprawozdawczego.

2021 2020

Przychody rozpoznane w biezacym okresie zawarte w
saldzie zobowigzan z tytutu umow z klientami na poczatku 103 999 94912
okresu
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31.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zaprezentowane w rachunku przeptywéw
pienieznych
Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa

prezentowane w kwocie pomniejszonej o salda kredytéw w rachunkach biezgcych. Naliczone odsetki sg wytgczone
ze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji

. : 1278222 841 259
finansowe;

Odsetki naliczone od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (164) (8)
S-rod.kl.plemezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywow 1278 058 841 251
pienieznych

32.Wplyw zmian kapitatlu obrotowego i innych, zmian kosztéow z tytulu umoéw z
klientami, zmian aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw z klientami na sprawozdanie
z przeptywow pienieznych

2021 2020
Przeksztatcone
(Wzrost)/spadek zapaséw (13 836) 23 248
(Wzrost)/spadek naleznosci (44711) 24760
(Wzrost)/spadek rozliczen miedzyokresowych kosztéw (72192) 3187
Wzrost/(spadek) zobowigzan krétkoterminowych innych niz 78 324 (2720)
inwestycyjne
Wzrost/(spadek) biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow 31117 (18194)
(Wzrost)/spadek nalezno$ci dtugoterminowych (244) (33)
Wzrost/(spadek) innych zobowigzar ditugoterminowych (61) (9)
Zmiany kapitalu obrotowego i inne (21 603) 30239
(Wzrost)/spadek kosztéw uméw z klientami (8 295) (16 412)
(Wzrost)/spadek aktywow z tytutu uméw z klientami (37 390) 32367
(Wzrost)/spadek zobowigzan z tytutu uméw z klientami 30482 (21 738)
(36 806) 24 456

W roku 2021 na zmiany w pozycji ,zmiany kapitatu obrotowego i inne” wptynety przede wszystkim: wzrost naleznosci,
wzrost zobowigzan krotkoterminowych innych niz inwestycyjne.

Wzrost naleznosci w roku 2021 wynikat gtéwnie ze zwiekszenia salda naleznosci z tytutu sprzedazy ratalnej.

Zmiany zobowigzan w roku 2021 zwigzane sg z gtéwnie ze zwiekszenia salda zobowigzan za zakup telefonéw i
innych urzadzen.

Wzrost aktywow z tytutu uméw z klientami w 2021 roku wynika z wyzszej sprzedazy towaréw w poréwnaniu do roku
2020, w ktérym dziatalno$¢ czesci naszych sklepéw podlegat czasowym ograniczeniom w zwigzku z pandemig
COVID-19.
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33.Sprawozdawczos¢ segmentow

Dziatalno$¢é Grupy obejmuje $wiadczenie mobilnych ustug telekomunikacyjnych, sprzedaz urzadzen mobilnych oraz
zarzadzanie siecig dystrybuciji produktéw telekomunikacyjnych w Polsce.

Segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem jednostki, ktéry jest zaangazowany w dziatalno$é
gospodarcza, ktéry moze uzyskiwac¢ przychody i ponosié koszty, oraz ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie
przegladane przez Zarzad w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw i oceny wynikdw. Cata Grupa
P4 zostata okres$lona jako jeden segment operacyjny, a wyniki jego dziatalno$ci ocenia sie na podstawie przychodéw
oraz skorygowanego zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (wskaznik EBITDAaL), tylko z punktu
widzenia Grupy P4 jako catosci.

2021 2020

Przeksztatcone

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 686 066 1541376

+ Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 409 574 419 686

+ Amortyzacja warto$ci niematerialnych 364763 363 121

+ Wycena programéw motywacyjnych 6 524 272

+ Utrata wartosci aktywdw trwatych 5077 698

+'Jedr.10razowe koszy/(przychody)’oraz pozycjg (5339 004) 59193
niezwigzane z regularng dziatalnoscia operacyjng

EBITDAaL 3133000 2384 276

Wskaznik EBITDAaL nie jest miarg okreslong w MSSF. Pozostate podmioty moga kalkulowa¢ EBITDAaL w inny
sposob.

34.Transakcje z jednostkami powigzanymi

34.1 Wynagrodzenie organow zarzadzajacych i nadzorczych

Koszty wynagrodzer (tgcznie z rezerwg na premie) Cztonkéw Komitetu Wykonawczego P4 oraz Cztonkdw Zarzadu
spotek Grupy poniesione w 2021 roku wyniosty 20 423 tysiecy ztotych (19 399 tysiecy ztotych w 2020 roku).

Dodatkowo, cztonkowie Komitetu Wykonawczego P4 biorg udziat w programach motywacyjnych rozliczanych w
instrumentach kapitatowych (patrz nota 27). W wyniku wyceny programéw Grupa rozpoznata koszty w kwocie 6 207
tysiecy ztotych w 2021 roku (878 tysiecy ztotych w 2020 roku). Koszty zwigzane z wyceng tych programéw zostaly
ujete w kosztach swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Koszty wynagrodzen bytych Cztonkéw Zarzadéw spétek Grupy poniesione w okresie po ustapieniu przez nich ze
stanowiska wynosity 2 051 tysiecy ztotych w 2021 roku oraz 891 tysiecy ztotych w 2020 roku.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rad Nadzorczych spétek Grupy poniesione w 2021 roku wynosity 171 tysiecy ztotych
oraz 156 tysiecy ztotych w 2020 roku.

Oprdcz transakcji opisanych powyzej Grupa nie jest Swiadoma zadnych istotnych transakcji pomiedzy Grupg a

Cztonkami Komitetu Wykonawczego Spotki P4 lub Radami Nadzorczymi oraz Cztonkami Zarzaddw spétek w ramach
Grupy.
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34.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi poprzez Wspaolnikow

Ponizej zaprezentowano salda wynikajace z transakcji dokonanych z jednostka dominujaca oraz podmiotami z nig
powigzanymi. Na dzieA 31 grudnia 2021 r. jednostkg dominujacg byta lliad Purple, ktéra w wyniku potgczenia z Play
Communications jest jej nastepca prawnym (na dzied 31 grudnia 2020 r. jednostka dominujacg byta spétka Play
Communications, patrz réwniez Nota 1).

Transakcje zawarte zostaty na warunkach nie odbiegajgcych istotnie od rynkowych.

31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
Dtugoterminowe naleznosci finansowe - 145 380
Jednostka dominujgca - 145 380
Krétkoterminowe naleznosci finansowe 2515004 322767
Jednostka dominujgca 2 515004 322767
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 836 543
Jednostka dominujaca 8 543
Pozostate jednostki powigzane 6 828 -
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe 3343720 -
Jednostka dominujaca 4500
Pozostate jednostki powigzane 3339220
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 107 222 -
Jednostka dominujaca 4
Pozostate jednostki powigzane 107 218
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8 694 4
Jednostka dominujaca - 4
Pozostate jednostki powigzane 8 694
2021 2020
Wyptata dywidendy (5185 900) (740 000)
Jednostka dominujaca (5185900) (740 000)
Przychody ze sprzedazy ustug 1000 -
Pozostate jednostki powigzane 1000 -
Koszty rozliczen miedzyoperatorskich, roamingu krajowego (2 647) )
oraz pozostale koszty ustug
Pozostate jednostki powigzane (2 647)
Utrzymanie sieci telekomunikacyjnej, dzierzawa tacz i energia (147 423) |
Pozostate jednostki powigzane (147 423)
Ustugi finansowe i prawne (4 457)
Jednostka dominujaca (4 457)
Pozostate przychody operacyjne 6922 975 -
Jednostka dominujaca 42 -
Pozostate jednostki powigzane 6922933 -
Przychody odsetkowe 67 420 8 881
Jednostka dominujaca 67420 8 881
Pozostate przychody finansowe 287 1563
Jednostka dominujaca 287 1563
Koszty odsetkowe (135 354) (1 448)
Jednostka dominujaca (49) (1448)
Pozostate jednostki powigzane (135305) -
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35.Wynagrodzenie audytora

2021 2020
Badanie sprawozdan finansowych 1113 489
Inne ustugi poswiadczajace 531 345
Pozostate ustugi - 51
1644 885

36.Wymagania rezerwacji czestotliwosci

36.1 Wymagania rezerwacji czestotliwosci 2100 MHz i 900 MHz

Na dzieri wydania niniejszego Sprawozdania Finansowego Grupa jest przekonana, ze wywigzata sie z zobowigzan
odno$nie pokrycia natozonych w decyzji o rezerwacji czestotliwosci 2100 MHz i 900 MHz.

36.2 Wymagania rezerwacji czestotliwosci 1800 MHz

W decyzji z 14 czerwca 2013 r. rezerwujacej czestotliwosé 1800 MHz dla P4 zawarty byt szereg wymagan, jakie
spdtka P4 musi spetnié. Dotyczg one gtdwnie realizacji inwestycji w siec telekomunikacyjng obejmujaca 3 200 stacji
nie pdzniej niz w ciggu 24 miesiecy od daty rezerwacji czestotliwosci. 50% inwestycji musiata by¢ zrealizowana na
obszarach wiejskich i podmiejskich lub w miastach z liczbg mieszkaficéw ponizej 100 tysiecy. Dodatkowo P4
musiata rozpocza¢ swiadczenie ustug, ktére wykorzystujg czestotliwos¢ 1800 MHz nie pdzniej niz w ciggu 12
miesiecy od daty rezerwacji czestotliwosci. Na dzied wydania niniejszego Sprawozdania Finansowego Grupa
wywigzata sie z zobowigzan.

36.3 Wymagania rezerwacji czestotliwosci 800 MHz

Decyzja rezerwujgca czestotliwos¢ 800 MHz przyznana P4 w dniu 25 stycznia 2016 1. i zastgpiona decyzjg udzielong
w dniu 23 czerwca 2016 r. przedstawia szereg wymogow regulacyjnych w stosunku do P4. Odnoszg sie one gtéwnie
do realizacji inwestycji w sie¢ telekomunikacyjna obejmujaca 83% gmin zdefiniowanych jako ,biate plamy" w
Zataczniku nr 2 do decyzji, nie p6zniej niz w ciggu 24 miesiecy od daty rezerwacji czestotliwosci, dodatkowo do
realizacji inwestycji w sie¢ telekomunikacyjng obejmujaca 90% gmin okreslonych w Zataczniku nr 3, nie pézniej niz
w ciggu 36 miesiecy oraz 90% gmin okreslonych w Zataczniku nr 3 nie pdzniej niz w ciggu 48 miesiecy. Dodatkowo,
Grupa musi rozpoczaé Swiadczenie ustug wykorzystujacych czestotliwosci 800 MHz nie pdzniej niz w ciggu 12
miesiecy od daty rezerwacji czestotliwosci. Na dziedn wydania niniejszego Sprawozdania Finansowego Grupa
wywigzata sie z zobowigzarn inwestycyjnych.

36.4 Wymagania rezerwacji czestotliwosci 2600 MHz

Cztery decyzje rezerwujgce czestotliwo$é 2600 MHz przyznane P4 w dniu 25 stycznia 2016 r. naktadaja na P4
obowiazek rozpoczecia Swiadczenia ustug wykorzystujacych czestotliwosci 2600 MHz nie pdzniej niz w ciggu 36
miesiecy od daty rezerwacji czestotliwosci. Na dziedn wydania niniejszego Sprawozdania Finansowego Grupa
wywigzata sie z zobowigzan.
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37.Zobhowigzania warunkowe i sprawy sadowe
37.1 Warunkowe zobowigzania podatkowe

Grupa P4 prowadzi swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie polskiej jurysdykciji podatkowej. Polski system podatkowy
charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw. Ostatnio weszto w zycie wiele nowych przepiséw podatkowych
przygotowanych w stosunkowo krétkim czasie i wprowadzonych z krétkimi okresami karencji. Mogg zostac
wprowadzone inne obowigzki sprawozdawczosci podatkowe]j lub zapewnienia zgodnosci z przepisami, lub nowe
przepisy podatkowe, co réwniez mogtoby wptynaé na naszg dziatalno$¢ operacyjna.

W polskim systemie podatkowym podatnicy polegajag na przepisach, ktére sg czesto zmieniane, ale takze na
indywidualnych orzeczeniach, ktére réwniez mogg podlegaé potencjalnym zmianom. Czeste zmiany przepiséw moga
prowadzi¢ do niepewnosci i konfliktéw w ich stosowaniu.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli réznych
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty
zobowigzan muszg zosta¢ uregulowane wraz z wysokimi odsetkami. Organy kontroli skarbowej moga w kazdym
czasie w terminie do 5 lat od daty zakoriczenia roku, w ktdrym zobowigzanie podatkowe byto wymagalne, dokona¢
kontroli rejestrow ksiegowych, i kontrole te mogg skutkowa¢ naliczeniem dodatkowego dochodu do opodatkowania,
odsetek karnych czy tez natozeniem sankcji. W niektérych przypadkach trudno jest przewidzie¢ ostateczny wynik.

W P4 toczyly sie postepowania kontrolne dotyczace jej rozliczen z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych
za lata 2014, 2015, 2016 i 2017. Kontrole zakoriczyly sie wydaniem decyzji, w ktérych organ za prawidtowe uznat
rozliczenia P4 z tytutu optat licencyjnych ponoszonych na rzecz podmiotu powigzanego, tj. Play 3GNS spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Jednoczesnie w kontrolach za wszystkie lata organ zakwestionowat wartosé
uwzglednionych w rozliczeniach podatkowych P4 odpiséw amortyzacyjnych od znakéw towarowych, przyjmujac, ze
ich wartos¢ poczatkowa wyznacza dolna granica wskazana w raporcie z wyceny znakdw towarowych, sporzadzonym
przez niezalezny podmiot. W konsekwencji tego ustalenia zakwestionowano czesciowo odliczenie odpisdow
amortyzacyjnych w czesci dla kazdego z kontrolowanych lat. P4 nie kwestionowata wynikéw w/w kontroli sktadajac
w 2020 r. odpowiednie korekty deklaracji CIT-8 za lata 2014-2019 oraz wptacajac zalegte zobowigzania podatkowe
wraz z odsetkami. Patrz takze Nota 12.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (ang. General Anti - Avoidance Rule, ,GAAR"). GAAR ma zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w
Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagniecia
korzy$ci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli spos6b dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego podziatu operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Regulacje te wymagaja znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegélnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwia polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw ustalen, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy kapitatowe;.

Grupa P4 nie jest swiadoma zadnych okolicznosci lub zdarzen, ktére mogtyby obecnie stanowi¢ podstawe do
potencjalnego istotnego zobowigzania w zwigzku z zastosowaniem klauzuli GAAR.

37.2 Sprawy sadowe i regulacyjne

W kwietniu 2013 r. Sferia S.A., Polkomtel sp. z 0.0. oraz Polska Izba Radiodyfuzji Cyfrowej (,PIRC") ztozyty wnioski
0 uniewaznienie przetargu na czestotliwosci 1800 MHz w cato$ci ze wzgledu na naruszenia zasad otwartych,
przejrzystych, niedyskryminacyjnych i proporcjonalnych procedur majacych na celu przydziat czestotliwosci i na
btedng ocene ofert w pierwszym etapie przetargu, w wyniku ktorych doszto do odrzucenia ofert Sferii i Emitela.
Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej w decyzji z dnia 27 pazdziernika 2015 r. odmowit uniewaznienia przetargu.
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Polkomtel, PIRC i Sferia zlozyly do Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej wnioski o ponowne rozpatrzenie
sprawy, zakoiczonej wydaniem ww. decyzji. W maju 2016 r. P4 ztozyt odpowiedZ na wnioski o ponowne rozpatrzenie
sprawy, domagajac sie utrzymania decyzji o odmowie uniewaznienia przetargu. Prezes Urzedu Komunikacji
Elektronicznej w decyzji z dnia 3 sierpnia 2016 r. utrzymat w mocy decyzjg odmawiajaca uniewaznienia przetargu na
czestotliwosci 1800 MHz. Powyzsza decyzja Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zostata zaskarzona do
Wojewo6dzkiego Sadu Administracyjnego przez Polkomtel, PIRC i Sferie. Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2017 r.
Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit wszystkie trzy skargi. 0d powyzszych wyrokéw Polkomtel,
PIRC and Sferia odwotaty sie do Naczelnego Sadu Administracyjnego, jednakze PIRC w dniu 10 pazdziernika 2018 r.
cofneta skarge kasacyjng. W dniu 25 czerwca 2021 r. Naczelny Sad Administracyjny uchylit wyrok i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania Wojewddzkiemu Sgdowi Administracyjnemu. Zarzad ocenia ryzyko wystapienia wyniku
niekorzystnego dla Grupy jako niskie.

W czerwcu 2015 r. P4 wniosta pozew o zaptate 315 697 tysiecy ztotych solidarnie przez Orange Polska S.A.,
Polkomtel sp. z 0.0., T-Mobile Polska sp. z 0.0. Wskazana wyzej kwota obejmuje 231 000 tysiecy ztotych tytutem
naprawienia szkody wyrzadzonej czynem nieuczciwej konkurencji polegajacym na ustalaniu zawyzonych cen za
potaczenia gtosowe do sieci Play (i innych form dyskryminacii takich potgczen) za okres 1 lipca 2009 r. do 31 marca
2012 r. oraz skapitalizowane odsetki. W lipcu 2018 r. P4 rozszerzyta pow6dztwo wnoszac o zaptate dodatkowe;
kwoty 313 572 tysiecy ztotych (258 000 tysiecy ztotych tytutem naprawienia szkody oraz skapitalizowane odsetki)
za kolejny okres od 1 kwietnia 2012 r. do 31 grudnia 2014 r. 27 grudnia 2018 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit
powodztwo P4 odnosnie kwoty 315 697 tysiecy ztotych. P4 ziozyta apelacje, Sad Apelacyjny w Warszawie w wyroku
z 28 grudnia 2020 r. uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 2 wrzesnia
2021 r. Polkomtel wnidst zazalenie na ten wyrok do Sadu Najwyzszego. Powddztwo o zaptate kwoty 313 572 tysiecy
ztotych jest nadal przedmiotem postepowania przed Sagdem Okregowym w Warszawie. We wrze$niu 2019 r. P4
wycofata powddztwa przeciwko T-Mobile. Powddztwa przeciwko Orange i Polkomtel pozostajg aktualne w
dotychczasowej kwocie. Poniewaz uzyskanie wskazanych wyzej kwot nie jest pewne, Grupa nie rozpoznata zadnego
przychodu w zwigzku z tymi powddztwami.

W listopadzie 2015 r. Polkomtel, T-Mobile oraz Net Net sp. z 0.0. ztozyty do Prezesa UKE wnioski o uniewaznienie w
catosci aukcji na czestotliwo$ci z zakresu 800/2600 MHz, w zwiazku z rzekomym naruszeniem procedur
dysponowania czestotliwosciami. Wnioski o uniewaznienie zapoczgtkowaly postepowanie administracyjne przed
Prezesem UKE. Prezes decyzjg z dnia 15 czerwca 2018 r. odmdwit uniewaznienia aukcji. Polkomtel, T-Mobile oraz
Net Net sp. z 0.0. w likwidacji ztozyly wnioski o ponownie rozpatrzenie sprawy. Decyzja z dnia 12 listopada 2019 r.
Prezes UKE utrzymat w mocy decyzje o odmowie uniewaznienia aukcji. Decyzja zostata zaskarzona przez Polkomtel
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktdry oddalit skarge wyrokiem z dnia 1 grudnia 2020 r. W marcu 2021 r.
Polkomtel wniosta skarge kasacyjng od wyroku WSA. Ocena ryzyka prawnego dla P4 na tym etapie jest utrudniona.

W grudniu 2018 r. Polkomtel sp. z 0.0. wytoczyta powddztwo, domagajac sie zasgdzenia od Skarbu Paristwa -
Prezesa UKE oraz P4, na zasadzie in solidum, czesci wynagrodzenia, ktora bytaby nalezna Polkomtel od P4, gdyby
nie nastgpito obnizenie wysokos$ci stawek MTR Polkomtel na mocy decyzji Prezesa UKE, ktdra zostata nastepnie
prawomocnie uchylona jako niezgodna z prawem (z uwagi na btedy proceduralne), wraz z kwotg skapitalizowanych
odsetek oraz odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu. Polkomtel wywodzi powodztwo
przeciwko Skarbowi Parfistwa z roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej niezgodnym z prawem dziataniem
witadzy publicznej, natomiast przeciwko P4 - z bezpodstawnego wzbogacenia. Ocena ryzyka prawnego dla Spétki
na tym etapie jest utrudniona.

W lipcu 2019 r. P4 wytoczyta pow6dztwo przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej, domagajgc
sie zasadzenia od T-Mobile Polska S.A. cze$ci wynagrodzenia, ktéra bytaby nalezna P4, gdyby nie nastgpito
obnizenie wysokosci stawek MTR stron na mocy decyzji Prezesa UKE, ktéra zostata nastepnie prawomocnie
uchylona jako niezgodna z prawem (z uwagi na btedy proceduralne), wraz z kwotg skapitalizowanych odsetek oraz
odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia wniesienia pozwu. Wyrokiem z dnia 30 grudnia 2020 r., przy zdaniu
odrebnym jednego z arbitréw, Zesp6t Orzekajgcy oddalit powddztwo P4 oraz zasadzit od P4 zwrot kosztéw dla T-
Mobile. W dniu 26 kwietnia 2021 r. P4 zlozyta skarge o uchylenie wyroku arbitrazowego do Sgdu Apelacyjnego w
Warszawie.

W maju 2019 r. Prezes UKE wszczat postepowania zmierzajace do odmowy przedtuzenia rezerwacji czestotliwosci

3700 MHz. Postepowania byly czescig planu zwiekszenia efektywnos$ci wykorzystywania czestotliwosci, tj.
przeznaczenia pasma 3400-3800 MHz na potrzeby technologii 5G. W lipcu 2019 r. Prezes UKE wydat trzy decyzje
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stwierdzajace brak mozliwosci dokonania rezerwacji czestotliwosci z zakresu 3700 MHz na kolejny okres. Na skutek
ztozenia przez P4 wnioskdw o ponowne rozpatrzenie spraw powyzsze decyzje zostaty w pazdzierniku 2019 r.
utrzymane w mocy. W listopadzie 2019 r. P4 wniosta skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie, ktéry oddalit skargi wyrokami w sierpniu 2020 r. P4 zlozyta skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

4 lutego 2020 r. Prezes UKE wydat decyzje o cofnieciu dokonanej na rzecz P4 rezerwacji czestotliwosci z zakresu
3700 MHz. Po ztozeniu przez P4 wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja zostata utrzymana w mocy
decyzjg z dnia 3 czerwca 2020 r. P4 wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 10 czerwca 2020 r. Prezes UKE uniewaznit z urzedu aukcje na czestotliwosci 3,6 GHz w catosci z uwagi na
fakt, ze projekt decyzji rezerwacyjnej, jako jeden z dokumentéw aukcyjnych opublikowanych przy obwieszczeniu w
dniu 6 marca 2020 r., nie spetniat nowych kryteriéw prawnych wprowadzonych w dniu 16 maja 2020 r.

W dniu 16 lipca 2020 r. P4 ztozyta do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw wniosek o wydanie decyzji
zobowigzujacej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w ramach toczacego
sie postepowania w sprawie zwrotu niewykorzystanej kwoty z dotadowar w ofertach pre-paid. Decyzja w tej sprawie
zostata wydana w dniu 25 wrzes$nia 2020 r., zgodnie z wnioskiem P4 i jest prawomocna.

Prezes UOKIK w dniu 26 lipca 2021 r. wszczat wobec P4 postepowanie w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe
interesy konsumentéw, polegajacych na pobieraniu ptatnosci za 9 ustug aktywowanych konsumentom pomimo
nieuzyskania wyraznej zgody na dodatkowa ptatno$¢ zwigzang z taka ustuga. Na tym etapie nie jest mozliwe
oszacowanie ewentualnych przysztych zobowigzar Grupy, ktére mogg powsta¢ w wyniku tego postepowania.

Grupa jest strong postepowan wszczetych przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (UKE) i Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK), jak réwniez postepowar sgdowych w wyniku odwotan od decyzji
regulatoréw. Grupa ujeta rezerwy na znane i dajace sie okresli¢ ryzyko zwigzane z tymi postepowaniami. Wysokos$¢
rezerw stanowi najlepsze oszacowanie kwot kar, ktore prawdopodobnie Grupa bedzie musiata zaptacié. Faktyczna
kwota kar, o ile takie zostang orzeczone, zalezy od wielu przysztych zdarzen, ktérych rezultat jest niepewny i w
zwigzku z tym, kwota rezerw moze ulec zmianie w terminie p6zniejszym. Kwoty wszystkich rezerw, wigczajac rezerwy
na nierozstrzygniete sprawy sporne, przedstawione zostaty w Nocie 26.

38.Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 14 stycznia 2022 r. P4 podpisata z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) dwustronng Umowe
Kredytowg na kwote 470 000 tysiecy zt (,Finansowanie EBI"). W ramach tej umowy Spdtka moze wykorzystaé srodki
na czesciowe finansowanie inwestycji zwigzanych z rozbudowa i modernizacjg technologiczng sieci mobilnej w
kierunku ultraszybkich ustug szerokopasmowych w ramach projektéw Unii Europejskiej ,2025 Gigabit Society”,
poswieconych eliminacji nieréwnosci terytorialnych w dostepnosci do sieci szerokopasmowych a takze
cyberbezpieczenstwu i innym celom transformacji cyfrowej ogtoszonym w ,Cyfrowym Kompasie na rok 2030".
Finansowanie moze by¢ udostepnione w maksymalnie 9 transzach w trakcie 2-letniego okresu dostepnosci. Kredyt
bedzie sptacony w jednej racie po 6 latach od uruchomienia kredytu lub w ciggu 10 lat po uruchomieniu kredytu w
rownych ratach po zakoriczeniu okresu karencji, wedtug decyzji Spétki.

Dla kazdej transzy Spétka moze wybra¢ oprocentowanie oparte na zmiennej stopie WIBOR plus marza lub
oprocentowanie state do ostatecznego terminu zapadalnosci kredytu.

W dniu 25 lutego 2022 r. zostata wyptacona pierwsza transza kredytu w ramach powyzszej umowy w wysokosci
150 000 tysiecy zt.

W dniu 9 marca 2022 r. uruchomiona zostata pierwsza transza kredytu w ramach umowy z Banco Santander w
wysokosci 235 000 tysiecy zt (patrz Nota 25.1.5).

Rozpoczecie konfliktu zbrojnego przez Rosje w Ukrainie w dniu 24 lutego 2022 r., wedtug oceny Grupy, nie ma

istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy za 2021 r. Na 31 grudnia 2021 r. Grupa nie posiadata aktywow trwatych
w krajach objetych konfliktem ani istotnych naleznosci od podmiotéw dziatajacych w tych krajach lub objetych
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sankcjami. Srodki pieniezne byly i pozostajg ulokowane w instytucjach finansowych zarejestrowanych w krajach
nieobjetych konfliktem. Zobowigzania finansowe Grupy denominowane sg w wiekszo$ci w polskich ztotych, a ryzyko
stép procentowych zostato czesciowo ograniczone poprzez zawarte umowy typu swap na stope procentowa. Grupa
nie prowadzita rozliczen w rublu rosyjskim ani w ukraifiskiej hrywnie.

0d pierwszych dni wojny, Grupa P4 podejmuje niezbedne dziatania, takie jak: zwigkszenie przepustowosci naszej
sieci, zabezpieczenie naszych systemdw, aktualizacja ofert i zwiekszenie liczby punktéw obstugi przy granicy z
Ukraing oraz w innych punktach recepcyjnych, aby skutecznie obstuzy¢ zwiekszony poziom ruchu i jednoczesnie
wspiera¢ osoby emigrujace do Polski w wyniku trwajacego konfliktu zbrojnego.

W dniu 10 marca 2022 r. Grupa uzyskata zgode Komisji Europejskiej na transakcje nabycia udziatéw w UPC Polska
sp. z 0.0. (patrz réwniez Nota 2.6).

Grupa nie zidentyfikowata zadnych innych zdarzer po okresie sprawozdawczym, ktére powinny by¢ ujawnione w
Sprawozdaniu Finansowym.

39.Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci

39.1 Konsolidacja

Jednostki zalezne, tj. te podmioty, kt6re sg kontrolowane przez Grupe, sg konsolidowane. Kontrola jest sprawowana,
kiedy Grupa jest narazona na lub ma prawa do zmiennych zyskéw z tytutu swojego zaangazowania w jednostke i ma
mozliwo$¢ wptywania na te wyniki poprzez swojg wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji.

Generalnie zaktada sie, ze posiadanie wigkszosci praw gtosu daje kontrole. Na poparcie tego zatozenia, a takze gdy
Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu lub podobnych praw w jednostce, Grupa analizuje wszystkie istotne
fakty i okolicznosci, oceniajac, czy posiada wtadze nad jednostka, w tym:

ustalenia umowne z innymi posiadaczami praw gtosu w jednostce,

prawa wynikajace z pozostatych ustaled umownych,

prawa gtosu Grupy i potencjalne prawa gtosu.

Konsolidacja spétki zaleznej rozpoczyna sie, gdy Grupa uzyska kontrole nad spétka zalezng i ustaje, gdy Grupa traci
kontrole nad spdtkg zalezng. W przypadku, gdy Grupa traci kontrole nad spdtkg zalezng, przestaje ona wykazywaé
powigzane aktywa (w tym wartos¢ firmy), pasywa, udziaty niekontrolujgce i inne sktadniki kapitatu wtasnego, a
ewentualny powstaly zysk czy strata sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat. Utrzymane inwestycje sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej.

Inwestycje Grupy w jednostce powigzanej, podmiocie, na ktéry Grupa ma znaczacy wptyw, sg ujmowane zgodnie z
metodg praw wtasnosci.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda i niezrealizowane zyski od transakcji miedzy sp6tkami Grupy sa eliminowane.
Ponadto, eliminowane s3 takze niezrealizowane straty, chyba ze nie mozna ich odzyska¢. Zasady rachunkowosci
spotek zaleznych sg dostosowywane, jezeli jest to konieczne w celu zapewnienia spdjnosci z zasadami przyjetymi
przez Grupe Play.

Koszt nabycia jest mierzony jako taczna kwota przekazanego wynagrodzenia na dzief nabycia wedtug wartosci
godziwej oraz liczby udziatéw niekontrolujgcych w jednostce nabywanej. Wartos¢ firmy jest poczgtkowo mierzona
wedtug kosztu, ktory stanowi nadwyzke tacznego przekazanego wynagrodzenia i kwoty uznawanej za udziat
niekontrolujgcy ponad warto$¢ dajacych sie okresli¢ nabytych aktywdw netto i przyjetych zobowigzan. W przypadku,
gdy wartos$¢ godziwa nabytych aktywdw netto przewyzsza taczne przekazane wynagrodzenie, zysk jest uznawany w
rachunku zyskéw i strat. Po poczatkowym ujeciu, wartos$é firmy jest mierzona wedtug kosztu pomniejszonego o
naroste straty z tytutu utraty wartosci.

39.2 Transakcje w walutach obcych
39.2.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje ujmowane w sprawozdaniu finansowym kazdego z podmiotéw Grupy Play sg wyceniane w walucie
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podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Grupa (,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie
Finansowe jest prezentowane w polskich ztotych (,PLN"), ktore sg walutg funkcjonalng i waluta prezentacji, z powodu
faktu, ze dziatalno$¢ operacyjna Grupy jest prowadzona gtéwnie w Polsce.

39.2.2 Transakcje i salda walutowe

Transakcje w walucie obcej ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie
obcej kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg, obowigzujacy na dzieh zawarcia transakcji, ktorym moze
byé:

- kurs faktycznie zastosowany w tym dniu, wynikajacy z charakteru operacji - w przypadku operacji kupna lub
sprzedazy walut.

- kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzied - w
przypadku operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w obcych walutach zostaty przeliczone na
walute funkcjonalng po $rednich kursach ogtoszonych na ten dzieri przez Narodowy Bank Polski:

Waluta 31 grudnia 2021 31 grudnia 2020
EUR 4,5994 4,6148
GBP 5,4846 51327
usb 4,0600 3,7584

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate na rozliczeniu transakcji walutowych oraz na przeliczeniu
walutowych aktywdw pienieznych i zobowigzan po kursie obowigzujacym na koniec roku obrotowego sg ujmowane
w zysku lub stracie.

Roznice kursowe z tytutu przeliczenia walutowych instrumentéw diuznych zaciggnietych na budowe Srodkéw
trwatych oraz wytworzenie wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji do wysokosci uznawanej za korekte
kosztow odsetek.

39.3 Przychody

Kwota przychodéw odpowiada wartosci wynagrodzenia ustalonego w umowach z klientami z wytaczeniem kwot
pobranych w imieniu 0séb trzecich. Grupa rozpoznaje przychody w momencie przeniesienia kontroli nad produktem
lub ustuga na klienta. Przychody wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug
oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw i upustow, a takze po wyeliminowaniu sprzedazy pomiedzy
spotkami w ramach Grupy.

Grupa osigga przychody gtéwnie z nastepujgcych ustug i produktéw telekomunikacyjnych:
1. Ustugi detaliczne, ktére obejmuja:
— ustugi glosowe i sms;
—  ustugi przesytu danych;
— telewizja i filmy na zyczenie;
- ustugi dodane (,value added services");
— roaming miedzynarodowy;

2. Rozliczenia miedzyoperatorskie (,interconnect").
3. Przychody ze sprzedazy towaréw oraz inne przychody obejmujgce sprzedaz telefonéw oraz innych
urzadzen.

Przychody z ustug gtosowych, sms i przesytu danych obejmuja optaty za ruch inicjowany w sieci Play lub w sieciach

partneréw roamingowych, wtgczajac w to ruch inicjowany przez wykorzystanie produktéw przedptaconych (tzw. pre-
paid).
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Towary i ustugi moga by¢ sprzedawane oddzielnie lub w pakiecie. W przypadku pakietéw, obejmujacych urzadzenia
mobilne, optaty miesieczne oraz optaty aktywacyjne od klientéw kontraktowych Grupa rozpoznaje przychody
oddzielnie z poszczegdlnych towardw i ustug, jesli s3 uznawane za odrebne - to jest moga zosta¢ odréznione od
pozostatych komponentéw pakietu oraz klient moze z nich oddzielnie odnosié korzysci. Wynagrodzenie za towary i
ustugi sprzedawane w pakietach obejmuje przeptywy przewidywane w zwiazku z realizacja umowy w trakcie
Skorygowanego Okresu Umowy (patrz nota 39.10). Wynagrodzenie (cena transakcyjna) podlega alokacji pomiedzy
poszczegdlne zobowigzania do wykonania $wiadczenia w pakiecie na bazie ich proporcjonalnych indywidualnych
cen sprzedazy. Grupa identyfikuje nastepujace zobowigzania do wykonania $wiadczenia: dostarczenie urzadzen
mobilnych, swiadczenie ustug telekomunikacyjnych oraz $wiadczenie ustug wynajmu urzadzen. Indywidualne ceny
sprzedazy urzadzen mobilnych sg szacowane na podstawie kosztu wtasnego sprzedanych towaréw powiekszonego
0 marze. Patrz rowniez Nota 2.4.1. Indywidualne ceny sprzedazy ustug telekomunikacyjnych oraz ustug wynajmu sg
ustalane na podstawie cen obowigzujacych dla zblizonych zakresem ustug mobilnych oferowanych poza pakietem.

Ustugi zakupione przez klientéw poza umowa sg traktowane jako oddzielne umowy, a przychody ze sprzedazy z tych
ustug sg rozpoznawane zgodnie z rzeczywistym czasem potaczenia z siecig lub zuzyciem danych, lub w momencie
wygasniecia zobowigzania Grupy do $wiadczenia ustug.

Ustugi mobhilne sg fakturowane miesiecznie, a termin ptatnosci przypada krétko po dacie faktury.

Przychéd ze sprzedazy produktéw przedptaconych (pre-paid) $wiadczonych w ramach umowy jednosktadnikowe;j (to
jest umowy z pojedynczym zobowigzaniem do $wiadczenia ustug dostepu do sieci) jest rozpoznawany w wartosci
nominatu sprzedanego dotadowania pomniejszonego o VAT nalezny. R6znica pomiedzy wartoscig nominalng w
ofertach pre-paid, a wartoscia, po ktérej produkty sg sprzedawane przez Grupe do swoich dystrybutoréw, stanowi
prowizje zarobiong przez dystrybutorow, kt6rzy dziatajg jako agenci. W takich umowach Grupa dziata jako
zleceniodawca (pryncypat). Koszty prowizji sg rozpoznawane jako pozostate koszty ustug, kiedy ustuga dystrybucji
jest wykonana, to jest kiedy produkt pre-paid jest dostarczony do klienta koicowego. Przychody ze sprzedazy ustug
pre-paid sg odraczane do momentu, az klient koficowy rozpocznie korzystanie z towaru, i prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okreséw w przypadku, kiedy produkt pre-paid jest w
posiadaniu dystrybutora lub jako zobowigzania z tytutu uméw z klientami, kiedy produkt pre-paid zostat przekazany
do klienta koficowego, ale jeszcze nie uzyty. Przychody ze sprzedazy produktéw pre-paid rozpoznawane sg w zysku
lub stracie, kiedy $wiadczone sg ustugi, zgodnie z faktycznym czasem potgczenia z siecig lub zuzyciem danych
wedtug uzgodnionej taryfy lub w momencie wygasniecia zobowigzania do wykonania ustugi.

Przychody ze sprzedazy ustug dodanych sg rozpoznawane w petnej wartosci wynagrodzenia, gdy Grupa petni funkcje
zleceniodawcy (pryncypata) lub w wysokosci naleznej prowizji, gdy Grupa petni funkcje posrednika (agenta).

Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich Grupa uzyskuje za rozmowy i inny ruch inicjowany w innych
sieciach zakonczony w sieci Play. Grupa otrzymuje optaty na podstawie uméw zawartych z innymi operatorami
telekomunikacyjnymi. Przychody te s rozpoznawane w okresie, w ktérym zostata wykonana ustuga.

Przychody z tytutu roamingu miedzynarodowego Grupa uzyskuje za rozmowy i inny ruch generowany przez klientéw
sieci zagranicznych, obstugiwany przez sie¢ Play. Grupa otrzymuje optaty z tytutu roamingu miedzynarodowego na
podstawie umow podpisanych z innymi operatorami. Przychdd jest rozpoznawany w okresie, w ktdrym zostaty
wykonane ustugi.

Przychody ze sprzedazy telefondéw oraz pozostatych urzadzen i towaréw sa rozpoznawane w momencie, gdy
umowione towary sg przekazane klientowi (zazwyczaj w momencie dostawy). Warto$¢ przychodu rozpoznanego ze
sprzedazy urzadzen jest skorygowana o przewidywane zwroty, ktére sg szacowane na bazie danych historycznych.
W przypadku sprzedazy pojedynczych urzagdzen mobilnych poza pakietem (tzn. bez umowy na $wiadczenie ustug)
klient zwykle uiszcza petng kwote nalezng w punkcie sprzedazy.

W przypadku sprzedazy urzadzer w ramach pakietow, klientom oferowane sg dwie opcje ptatnosci - petna ptatnosé
za urzadzenie w momencie rozpoczecia umowy (w przypadku takiej umowy cena za urzadzenie mobilne jest
znaczaco obnizona, a jego koszt jest efektywnie odzyskiwany w ramach miesiecznych optat za $wiadczenie ustug)
lub sprzedaz na raty, w ktérej miesieczne raty uiszczane sg przez okres umowy, w momencie przekazania sprzetu
uiszczana jest takze optata wstepna.
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Przychody ze sprzedazy ustug dodanych (ang. ,content”), np. muzyki, transmisji filmow, aplikacji i innych ustug
dodanych $wiadczone na rzecz abonentéw sg rozpoznawane w kwocie netto, po pomniejszeniu o koszty uiszczane
na rzecz stron trzecich - dostawcéw ustug dodanych (gdy Grupa petni funkcje posrednika w transakcji) lub w petnej
wartosci wynagrodzenia (gdy Grupa petni funkcje zleceniodawcy).

39.4 Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg rozpoznawane proporcjonalnie do uptywu czasu przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

39.5 Biezacy podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od
dochodu do opodatkowania. Biezgcy podatek dochodowy wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisdéw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy w krajach, gdzie Spétka
i jej jednostki zalezne prowadzg dziatalno$é i generujg dochdd podatkowy.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego stanowig kwoty do zaptaty na dzien bilansowy. Jesli kwota dotychczas
zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza ostatecznie ustalong kwote do zaptaty, to nadwyzke
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci z tytutu podatku dochodowego.

39.6 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest wyliczany metoda bilansowg w odniesieniu do wszystkich przejsciowych réznic
pomiedzy wartoscig podatkowa sktadnikdw aktywow lub zobowiazan a ich wartoscig bilansowg oraz w odniesieniu
do straty podatkowej. Podatek odroczony nie jest rozpoznawany, jesli roznice przejsciowe wynikaja z poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz
na moment transakcji nie ma wplywu na wynik ksiegowy ani na dochdd do opodatkowania. Do okreslenia
odroczonego podatku dochodowego wykorzystywane sa obecnie obowigzujace stawki podatkowe. Roznice
przejSciowe wynikajg przede wszystkim z odmiennego sposobu ujmowania, dla celéw ksiegowych i podatkowych,
takich pozycji jak wycena podlegajgcych amortyzacji aktywow, bierne rozliczenia miedzyokresowe, rezerwy czy
przychody przysztych okresow.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane w zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze dostepne beda
przyszte zyski podlegajace opodatkowaniu, w odniesieniu do ktérych bedzie mozna wykorzystaé roznice
przejSciowe. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg takze rozpoznawane dla przenoszonych niewykorzystanych
strat podatkowych, dla ktérych jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
od ktérego mozna bedzie odpisac te straty podatkowe.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkéw, gdy zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynika z: poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywdow lub zobowigzan
pochodzacego z transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania badz strate podatkowa.

Kompensaty zobowigzan i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonuje sie jedynie w przypadku,
gdy spétki posiadajag mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z
zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te sama wtadze podatkowg w odniesieniu
do tego samego wyniku podatkowego.

39.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie i skumulowany
odpis z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny obejmuje koszty bezposrednie (materiatéw, bezposredniej robocizny
i prac zleconych na zewnatrz) oraz odpowiednia cze$¢ kosztow posrednich pracy wtasnej. Srodki trwate w budowie
obejmuja zakumulowane koszty budowy sieci telekomunikacyjnych, sieci do transmisji danych oraz innych srodkéw
trwatych i sa prezentowane w pozycji Aktywa w budowie. Grupa P4 ujmuje w kosztach budowy swoich aktywdw

80



Grupa P4 sp. z 0.0.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przygotowane zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska
na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r.
(wyrazone w ztotych, wszystkie wartosci w tabelach podane s w tysigcach, chyba ze zaznaczono inaczej)

trwatych wszystkie kwalifikujgce sie koszty finansowania zewnetrznego (w tym zwigzane z nabyciem
dostosowywanego sktadnika aktywdéw koszty odsetek oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z kosztami
finansowania zewnetrznego do wysokos$ci, w jakiej uznaje sie je za korekte kosztéw odsetek) oraz koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do uzycia w dziatalno$ci operacyjnej w
sposdb zamierzony przez Grupe. Z dniem, kiedy dany sktadnik aktywdw jest zdolny do dziatania, koszty dotyczgce
srodkdéw trwatych w budowie sg przenoszone na konto wtasciwego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz
rozpoczyna sie amortyzacja.

Istotne elementy rzeczowych aktywdéw trwatych, ktére wymagajg wymiany w regularnych odstepach czasu, sa
rozpoznawane jako osobne skfadniki aktywéw. Wszystkie pozostate koszty napraw i konserwacji zalicza sie do
kosztéw ogdlnych i administracyjnych w okresie obrotowym, w ktérym zostaty poniesione.

Wszelkie koszty ponoszone od momentu wprowadzenia $rodkéw trwatych do uzytkowania sg wykazywane jako
oddzielny sktadnik srodkéw trwatych, o ile spetnione sg kryteria ujmowania.

Amortyzacja jest obliczana metodg liniowa w celu roztozenia nadwyzki kosztu Srodka trwatego nad jego wartoscia
koficowg przez szacowany okres ekonomicznej uzyteczno$ci tego S$rodka trwalego. Dominujgce okresy
ekonomicznej uzytecznos$ci srodkéw trwatych przedstawiaja sie nastepujaco:

Opis Okres w latach
Budynki 57,20
Komputery 3-5
Wyposazenie telekomunikacyjne 37

Srodki transportu 2-3

Pozostate 1-5

Warto$¢é koricowa oraz okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych sg weryfikowane na kazda date
bilansowg i w razie potrzeby - korygowane.

Wartosc¢ bilansowa $rodka trwatego jest obnizana do jego wartosci odzyskiwalnej niezwtocznie po stwierdzeniu, ze
wartosc¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalna.

Zyski i straty na sprzedazy Srodkéw trwatych sg ustalane droga poréwnania przychodu ze sprzedazy i wartosci
bilansowej danego srodka trwatego, i sg ujmowane w zysku lub stracie.

39.8 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania z tytutu leasingu

Grupa jest strong w ramach umoéw leasingu dotyczgcych uzytkowania:

a) gruntéw wynajmowanych pod konstrukcje telekomunikacyjne,

b) budynkoéw:

- powierzchni na konstrukcjach wiezowych wykorzystywanych do instalowania sprzetu telekomunikacyjnego
- powierzchni biurowej, magazynowej oraz powierzchni w punktach sprzedazy,

- powierzchni wynajmowanej pod centra kolokacji,

- innej powierzchni wykorzystywanej do instalowania sprzetu telekomunikacyjnego,

c) urzagdzen telekomunikacyjnych - swiattowodow,

d) komputerdw,

e) srodkdw transportu.

Umowy leasingowe s3 ujmowane, wyceniane oraz prezentowane zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”.

Ewidencja u leasingobiorcy

Grupa zastosowata jednolity model ujecia ksiegowego leasingu, ktdry zaktada rozpoznanie przez leasingobiorce
aktywow i zobowigzan zwigzanych z wszystkimi umowami leasingowymi z uwzglednieniem wyjatkéw wymienionych
w standardzie. Grupa zdecydowata o zastosowaniu wyjatkdw ze standardu zwigzanych z leasingiem
krétkoterminowym dla uméw najmu billboardéw oraz o niestosowaniu wyjatkdw ze standardu zwigzanych z
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leasingiem krotkoterminowym dla innych uméw oraz o niestosowaniu wyjatkéw ze standardu zwigzanych z
leasingiem przedmiot6w o niskiej jednostkowej wartosci.

Zgodnie z zastosowang politykg rachunkowosci, Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu w momencie rozpoczecia uméw, w ramach ktérych nastepuje przeniesienie
kontroli nad uzytkowaniem okreslonych aktywéw przez pewien okres. Datg rozpoczecia umowy jest data
udostepnienia leasingobiorcy przez leasingodawce przedmiotu leasingu.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania jest poczatkowo wyceniany wedtug kosztu, ktéry obejmuije:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce,

- szacunek kosztéw, ktére maja zostaé poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i
usunieciem bazowego sktadnika aktywdow lub przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat.

Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty wartosci oraz
skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Amortyzacja jest kalkulowana przy uzyciu metody liniowej przez szacowany okres ekonomicznego uzytkowania.
Dominujgce okresy ekonomicznej uzytecznos$ci przedstawiajg sie nastepujaco:

Opis Okres w latach
Grunty 6-10

Budynki 4-20
Komputery 3-5
Urzadzenia telekomunikacyjne 3-20

Srodki transportu 2-3

W przypadku, gdy umowa leasingowa przenosi na Grupe tytut wtasnos$ci danego sktadnika przed koficem okresu
leasingu lub gdy koszt aktywa z tytutu prawa do uzytkowania odzwierciedla fakt, ze Grupa zrealizuje opcje wykupu
wartosci koricowej przedmiotu leasingu, Grupa amortyzuje aktywo z tytutu prawa do uzytkowania od momentu
rozpoczecia umowy leasingu do korfica okresu szacowanego ekonomicznego uzytkowania danego aktywa. W innych
przypadkach Grupa amortyzuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia umowy do wczesniejszej
z dwoch dat - daty zakonczenia okresu ekonomicznego uzytkowania aktywa lub daty kofica umowy leasingu.

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu obowigzku wycofania z eksploatacji aktywéw trwatych gtéwnie w zwigzku z
leasingiem gruntéw, na ktorych znajdujg sie konstrukcje telekomunikacyjne oraz leasingiem powierzchni
wynajmowanej pod sprzet telekomunikacyjny (,lokalizacje”), ktére wymagatyby przywrdcenia do stanu pierwotnego
w momencie zakofczenia umowy leasingu. Koszty z tytutu obowiazku wycofania z eksploatacji aktywow trwatych
sg aktywowane w ramach sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz amortyzowane przez szacowany
okres ekonomicznego uzytkowania, ktdry jest réwny okresowi wynajmu nieruchomosci, na ktorych usytuowane sg
konstrukcje i sprzet telekomunikacyjny. Warto$¢ godziwa kosztéw z tytutu obowigzku wycofania z eksploatacji
aktywdw trwatych jest szacowana przez Grupe na bazie liczby lokalizacji, $redniego kosztu przywrdcenia
pierwotnego stanu lokalizacji oraz stopy procentowej, ktéra odpowiada oprocentowaniu dtugoterminowych obligac;ji
skarbowych.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie, ktdre obejmuja:

- state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
indeksu lub stawki obowigzujacych na date rozpoczecia;

- kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowe;j;
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- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
z tej opcji;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli okres leasingu odzwierciedla fakt, ze leasingobiorca
skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne optaty, ktdre uzaleznione sg od czynnikéw zewnetrznych takich jak np.
wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy w leasingowanym punkcie sprzedazy. Zmienne optaty leasingowe niezawarte w
poczatkowej wycenie zobowigzania z tytutu leasingu sg rozpoznawane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu kraicowej stopy procentowej Grupy lub stopy procentowe;
umowy leasingu.

Okres leasingu ustalony przez Grupe obejmuije:
- nieodwotywalny okres umowy leasingu,
- okresy, na ktdre mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnoscig zatozy¢, ze
leasingobiorca skorzysta z tego prawa,
- okresy, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zalozy¢, ze
leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa.
Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:
- zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
- zmniejszenie wartos$ci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
- zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub
modyfikacji umowy leasingu.

Ewidencja u leasingodawcy

W przypadku uméw, w ktérych Grupa wystepuje jako leasingodawca, kazda umowa leasingu podlega klasyfikacji jako
leasing operacyjny lub finansowy. Umowy leasingowe, w ramach ktérych leasingodawca zachowuije istotng czesé
ryzyka i pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu klasyfikowane sg jako leasing operacyjny.

Umowa leasingowa jest klasyfikowana jako leasing finansowy, jezeli w wyniku tej umowy nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce.
Przyktady sytuaciji, kiedy uznaje sie, iz ryzyko i pozytki wynikajace z tytutu posiadania przedmiotu leasingu zostaty
przeniesione na leasingobiorce, opisane sg ponize;j:

- umowa leasingowa przenosi na leasingobiorce tytut wtasnosci danego sktadnika przed koricem okresu
leasingu,

- leasingobiorca ma opcje zakupienia leasingowanego sktadnika aktywéw za cene, ktéra - wedlug
przewidywan - bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzied, gdy prawo zakupienia
sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajaca
pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,

- okresleasingu stanowi znaczacg wiekszos¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

- na dzienn rozpoczecia leasingu, wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych stanowi znaczaca
wiekszos¢ tacznej wartosci godziwej przedmiotu leasingu, lub

- aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania istotnych modyfikacji.

39.9 Wartosci niematerialne

39.9.1 Rezerwacje czestotliwosci telekomunikacyjnych

Rezerwacje czestotliwosci telekomunikacyjnych sg ujmowane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Amortyzowane sg metoda liniowg przez okres waznosci rezerwacji.

39.9.2 Koszty oprogramowania

Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowaé, unikalnych produktéw oprogramowania
kontrolowanych przez Grupe, kitdre beda prawdopodobnie generowa¢ korzysci ekonomiczne o wartosci
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przewyzszajacej poniesione koszty, sg ujmowane jako warto$ci niematerialne. Bezposrednie koszty obejmujg koszty
pracownicze zespotu programistéw oraz wiasciwg cze$é kosztéw ogolnozaktadowych. Koszty wytworzenia
oprogramowania sg ujmowane jako oddzielny sktadnik warto$ci niematerialnych i sg amortyzowane metodg liniowa
przez szacowany okres ich uzytkowania (nieprzekraczajacy 5 lat).

Koszty poniesione w zwigzku z utrzymaniem oprogramowania komputerowego sg rozpoznawane w zysku lub stracie
W miare ponoszenia.

39.9.3 Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, stanowigcego nadwyzke sumy przekazanych srodkéw oraz
wartosci ujetych dla udziatéw niekontrolujgcych nad wartos$cig netto nabytych identyfikowalnych aktywéw oraz
przejetych zobowigzan. Jesli warto$é godziwa przejetych aktywow netto jest wieksza od tagcznej przekazanej zaptaty,
zysk ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Wartos$¢ firmy powstata przy nabyciu jednostek zaleznych jest ujmowana w pozycji wartosci niematerialnych.
Oddzielnie ujmowana wartos¢ firmy jest corocznie poddawana testom na utrate wartosci i wykazywana w cenie
nabycia pomniejszonej o zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
zidentyfikowane dla wartosci firmy nie podlegaja odwrdceniu.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy jest przyporzadkowywana do osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne, nie wiekszych niz segmenty operacyjne. Alokacji dokonuje sie na te osrodki
wypracowujgce srodki pieniezne lub zespoty osrodkéw wypracowujacych Srodki pieniezne, kt6re - wedtug oczekiwan
- bedg uzyskiwac korzysci ekonomiczne z potaczenia jednostek gospodarczych, ktére wygenerowato warto$é firmy,
jednak nie wieksze niz segmenty operacyjne i nie wieksze niz o$rodki, dla ktérych wartos¢ firmy jest analizowana i
oceniana przez Zarzad. Grupa przyporzadkowuje warto$¢ firmy do catej Grupy Play jako jednego osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

39.9.4 Wartosci niematerialne w budowie

Wartosci niematerialne w budowie sktadajg sie gtéwnie z tworzonego oprogramowania i sg wykazywane w
odpowiedniej kategorii warto$ci niematerialnych.

39.10 Koszty umow z klientami

Koszty umow, ktére mozna aktywowac jako koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem obejmuja prowizje
od sprzedazy zwigzane z kontraktami ,postpaid” oraz ,mix” (umowy na okreslong ilo$¢ i wartos¢ dotadowar) z
pozyskanymi lub utrzymanymi abonentami. Koszty te sg aktywowane w miesigcu aktywacji ustugi, gdy Grupa
spodziewa sie przysztych korzysci w zwigzku z poniesionymi kosztami. Koszty umowy obejmujg prowizje od
sprzedazy dla dealeréw oraz wtasnych pracownikéw sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z nowg lub
kontynuowang umowg. Aktywowane koszty uméw z klientami sg ujmowane jako aktywa dtugoterminowe w zwigzku
z tym, ze Grupa oczekuje, iz korzysci ekonomiczne z nimi zwigzane bedzie czerpa¢ w okresie dtuzszym niz 12
miesiecy.

We wszystkich pozostatych przypadkach, w tym w przypadku kosztéw pozyskania klientéw ustug przedptaconych
(pre-paid), koszy pozyskania lub utrzymania abonentéw sg rozpoznawane w momencie poniesienia.

Aktywowane koszty prowizji wynikajgce z kontraktéw ,postpaid” sg systematycznie amortyzowane, z
uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi sg powigzane oraz réwnolegle do
rozpoznanego strumienia przychodéw. Koszty umowy zwigzane z umowami podpisanymi z nowymi lub
dotychczasowymi abonentami sg amortyzowane w nastepujacy sposob:

- umowy “postpaid” - przez Skorygowany Okres Umowy, kt6ry oznacza okres, po ktérym Grupa przewiduje
zaoferowanie kolejnej umowy w celu utrzymania dotychczasowego abonenta, co zwykle nastepuje na kilka
miesiecy przed zakoriczeniem pierwotnego kontraktu,

- umowy “mix” —przez okres, w jakim przewiduje sig, ze klient wypetni zobowigzania zwigzane z minimalng
liczbag dotadowar wymaganych w umowie.
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Gdy dotychczasowy klient staje sie strong kolejnej umowy zanim pierwotna umowa wygasnie (co oznacza, iz
pierwotne koszty umowy nie zostaly catkowicie zamortyzowane), rozpoznawane jest nowe aktywo w miesiacu, gdy
podpisywana jest nowa umowa. Nowe aktywo jest amortyzowane przez okres odpowiadajgcy sumie okresu
pozostajgcego do korica pierwotnej umowy oraz okresu, na jaki zostata podpisana nowa umowa. Okres amortyzaciji
kosztow pierwotnej umowy jest skracany odpowiednio do rzeczywistego okresu umowy.

Aktywowane koszty umowy podlegajg odpisowi z tytutu trwatej utraty wartosci w przypadku odtgczenia klienta lub
gdy warto$¢ biezgca aktywa przekracza zdyskontowane przyszte ptatnosci zwigzane z umowa. Grupa ujmuje strate
z tytutu utraty wartos$ci w wyniku finansowym w stopniu, w jakim warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw przekracza
pozostatg kwote wynagrodzenia, ktorg jednostka spodziewa sie otrzymaé¢ w zamian za dobra lub ustugi, z ktérymi
powigzany jest dany sktadnik aktywdw po obnizeniu o naktady zwigzane bezposrednio z dostarczeniem tych débr i
ustug, ktére nie zostaty ujete jako koszty.

39.11 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Amortyzowane sktadniki aktywéw niefinansowych sg poddawane testom na utrate wartosci, ilekro¢ zdarzenia lub
inne przestanki wskazuja, ze ich warto$¢ bilansowa moze by¢ trudna do odzyskania. Zgodnie z MSR 36, odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywdw a jego warto$cig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw to wyzsza z dwdch wartosci:
wartosci godziwej tego sktadnika pomniejszonej o koszty sprzedazy i jego wartosci uzytkowej. Na potrzeby
przeprowadzenia testu na utrate warto$ci, aktywa taczy sie w najmniejsze, mozliwe do okreslenia grupy, dla ktérych
mozna zidentyfikowa¢ oddzielne wptywy srodkéw pienieznych (o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne).

Odpisy aktualizujgce (poza odpisem wartosci firmy) sg odwracane, jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw
uprzednio objetego odpisem jest nizsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw, ktora
zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, nie powinna przekroczyé
wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych okresach w ogéle nie ujeto
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

39.12 Zapasy

Zapasy sg ujmowane w nizszej z dwdch wartosci: cenie nabycia lub cenie sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto
jest ceng sprzedazy oczekiwang do uzyskania w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej pomniejszong o
odpowiednig cze$¢ kosztow sprzedazy. Zapasy przeznaczone do sprzedazy w ofertach promocyjnych sg wyceniane
wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto, kt6re okresla sie biorgc pod uwage oczekiwang przyszta
marze z ustug, w powigzaniu z ktérymi dany przedmiot jest oferowany.

Zapasy obejmuja telefony i inne urzadzenia przekazane dealerom, ktérzy wystepuja w roli agentéw. Sg one ujmowane
w kosztach towaréw sprzedanych w dacie aktywacji ustug telekomunikacyjnych, dla ktérych urzadzenie zostato
sprzedane klientowi koficowemu lub w dacie, gdy urzadzenie zostato sprzedane klientowi koicowemu bez umowy
na ustugi telekomunikacyjne. Grupa szacuje przewazajacy okres pomiedzy datg przekazania urzadzenia dealerowi i
datg aktywacji ustugi w oparciu o dane historyczne. W przypadku, gdy zadna umowa dotyczaca urzadzenia
mobilnego nie zostanie aktywowana w okresie szacowanym, jak opisano powyzej, zaktada sig, ze urzadzenie mobilne
zostato sprzedane klientowi koficowemu bez powigzanej umowy na ustugi i przychdd ze sprzedazy towardw, i
odpowiadajgce mu koszty sprzedazy sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

39.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Naleznosci wycenia sie poczatkowo w warto$ci godziwej (poza naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, ktére sg
wyceniane wedtug ceny transakcyjnej) pomniejszonej o odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, a nastepnie
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Grupa stosuje model uproszczony do
ustalenia oczekiwanej straty kredytowej i wycenia odpis na utrate wartosci w wysokos$ci réwnej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu naleznos$ci handlowych, naleznosci z tytutu leasingu, srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych oraz aktywéw z tytutu uméw z klientami. Odpis z tytutu utraty
wartosci ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.
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Wyceniajac odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. naleznosci billingowych, Grupa stosuje wskaznik sptacalnosci
z poprzednich okreséw, w tym informacje o odzyskiwalnos$ci w procesie sprzedazy przeterminowanych nalezno$ci
oraz informacje dotyczace przysztosci.

W przypadku pozostatych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Grupa dokonuje oceny kazdego indywidualnego dtuznika
z uwzglednieniem prawdopodobienistwa niewykonania lub zalegtosci w ptatnosciach oraz prawdopodobiefstwa, ze
dtuznik wpadnie w kiopoty finansowe lub ogtosi upadto$¢. Przy ustalaniu odpisu z tytutu utraty warto$ci rozpoznanie
Grupa wykorzystuje wszelkie racjonalne i uzasadnione informacje na temat dtuznika dostepne w dniu oceny, w tym
réwniez informacje na temat zabezpieczen, np. gwarancji, depozytéw czy ubezpieczen.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s usuwane z bilansu wtedy, gdy:

- prawa do uzyskiwania przeptywdw pienigeznych z tytutu tego sktadnika aktywow wygasty,

- Grupa przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z tytutu sktadnika aktywéw na inny
podmiot i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
tego aktywa, albo (b) ani nie przeniosta na inny podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie zasadniczo catego ryzyka
oraz wszystkich pozytkdw wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu podmiotowi kontrole nad
tym aktywem. Grupa usuwa z bilansu w szczegdlno$ci naleznosci, kiedy zostang one sprzedane do agenc;ji
windykacyjnych.

Grupa obniza wartosc¢ bilansowg brutto nalezno$ci jesli nie ma uzasadnionych perspektyw, ze przeptywy pieniezne
wynikajgce z umowy zostang odzyskane. Odpisanie stanowi zdarzenie prowadzace do zaprzestania ujmowania
naleznosci w bilansie.

Naleznosci z tytutu obligacji sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
i wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

39.14 Aktywa z tytutu umow z klientami

Sktadnik aktywow z tytutu umowy z klientem to prawo jednostki do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,
ktore jednostka przekazata klientowi, gdy prawo to uzaleznione jest od innych czynnikéw niz uptyw czasu (na
przyktad od dostarczenia innych elementéw umowy). Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu uméw z klientami gtéwnie w
przypadku umoéw, w ramach ktorych towary sg dostarczane w okreslonym punkcie czasu, a powigzane z nimi ustugi
oferowane w pakiecie sg realizowane przez ustalony okres. Grupa prezentuje aktywa z tytutu uméw z klientami jako
aktywa krotkoterminowe w zwigzku z tym, iz ich realizacja jest przewidziana w okresie normalnego cyklu
operacyjnego.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe dot. aktywow z tytutu umow z klientami zgodnie z MSSF 9 jest wyceniany i
ujmowany jednoczes$nie z ujeciem aktywéw z tytutu uméw z klientami. Spétka stosuje profesjonalny osad w celu
obliczenia wazonego prawdopodobiefistwem szacunku skali strat kredytowych w przewidywanym okresie zycia
aktywdw z tytutu uméw z klientami.

Grupa obniza wartos¢ bilansowa aktywa z tytutu uméw z klientami jesli nie ma uzasadnionych perspektyw, ze
przeptywy pieniezne wynikajagce z umowy zostang odzyskane. Tym samym sktadnik aktywdéw przestaje by¢
ujmowany w bilansie.

39.15 Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmujg m.in. zaliczki zaptacone na poczet dostaw ustug. Rozliczenia
miedzyokresowe kosztow sg wyceniane w wartosci godziwej przekazanych srodkéw lub ekwiwalentéw pienieznych.
39.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z gotéwki w kasach, srodkéw na rachunkach bankowych,
krétkoterminowych depozytéw bankowych z pierwotnym terminem réwnym lub krétszym niz 3 miesigce oraz
srodkdéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w wartosci nominalnej,
powiekszonej o naliczone odsetki.

39.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, srodki o ograniczonej mozliwosci
dysponowania sg wytaczone ze Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celéw skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych, poniewaz nie sa uznawane za element zarzadzania gotéwka, ale sa uzywane w celu
zabezpieczenia sptaty zobowiazan finansowych. Naliczone odsetki sa wytaczone, poniewaz nie odzwierciedlaja
faktycznych wptywow w okresie sprawozdawczym.

39.18 Swiadczenia emerytalne

Grupa P4 odprowadza obowigzkowe sktadki emerytalno-rentowe gtéwnie w ramach polskiego paristwowego
programu emerytalnego w wysokosci ustalonej na dany okres, liczonej na podstawie wynagrodzenia brutto
(,paristwowy plan emerytalny").

Panstwowy plan emerytalny jest finansowany na zasadach repartycyjnych, co oznacza, ze Grupa P4 ma obowigzek
zaptaty sktadek emerytalno-rentowych w wymaganym terminie w wysokosci ustalanej jako procent wynagrodzenia.
Jezeli Grupa P4 przestaje zatrudnia¢ pracownika objetego paristwowym programem emerytalnym, wéwczas nie ma
obowiagzku wyptaca¢ zadnych dodatkowych $wiadczen. Pafistwowy program emerytalny to program okreslonych
sktadek. Sktadki sg odnoszone w cigzar kosztéw w tym samym okresie, co wynagrodzenia.

Grupa P4 nie prowadzi zadnych innych pracowniczych programdéw emerytalnych.

39.19 Programy motywacyjne

Udziatowiec Grupy P4 prowadzi programy motywacyjne oparte na wycenie akcji z rozliczeniem w $rodkach
pienieznych oraz z rozliczeniem w instrumentach kapitatowych. Mozliwos¢ uczestnictwa w programach jest
przyznawana cztonkom Zarzadu spétki P4 i kluczowym pracownikom Grupy, co skutkuje konieczno$cig wyceny i
ujeciem w sprawozdaniu Grupy P4 programéw motywacyjnych opartych na wycenie akcji z rozliczeniem w
instrumentach kapitatowych.

Zgodnie z warunkami programdw opartych na wycenie akcji z rozliczeniem w instrumentach kapitatowych uczestnicy
programéw s3 upowaznieni do otrzymania Srodkéw pienieznych lub akcji udziatowca Grupy P4 w przypadku
spetnienia okreslonych warunkéw. Warto$¢ kapitatéw wtasnych Grupy P4 zwigzana z powyzszymi programami
motywacyjnymi jest mierzona jako warto$¢ godziwa w dniu przyznania prawa do uczestnictwa w programie przy
zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo. Koszty wyceny rozpoznawane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw réwnolegle do nabywania uprawnien, ktére zostaty opisane w nocie 27.

39.20 Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcji. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego oraz z tytutu obligacji wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu; wszelkie réznice pomiedzy
wptywami z emisji instrumentu (pomniejszonymi o koszty transakcji) oraz warto$cig umorzenia instrumentu sg
uznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez okres trwania zobowigzania z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Powigzane koszty finansowania zewnetrznego, ktére nie sg kapitalizowane,
ujmowane sa w zysku lub stracie okresu.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako krétkoterminowe, poza przypadkami, w ktérych Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do dokonania ptatnosci zobowigzania p6Zniej niz po 12 miesigcach od daty bilansowe;j.

Zobowigzanie finansowe jest wytgczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygas$niecia zwigzanego
z nim obowigzku.
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39.21 Instrumenty pochodne
39.21.1 Instrumenty pochodne wbudowane w umowy zasadnicze

Wbudowany instrument pochodny jest wykazywany odrebnie od umowy zasadniczej wtedy i tylko wtedy, gdy:
- cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwymi dla umowy zasadniczej;
- samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny,
spetniatby definicje instrumentu pochodnego; oraz
- tgczny instrument nie jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane w
wyniku finansowym.

W przypadku opcji wczes$niejszego wykupu wbudowanej w instrument dtuzny, bliski zwigzek z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem umowy zasadniczej istnieje, jezeli:
- na kazdy dzien wykonania opcji, cena wykonania opcji jest w przyblizeniu réwna wycenie instrumentu
dtuznego wedtug zamortyzowanego kosztu lub
- cena wykonania opcji wczes$niejszego wykupu nie pokrywa emitentowi przyblizonej wartosci biezacej
utraconych odsetek za pozostaty okres umowy zasadniczej (utracone odsetki jest to warto$¢ przedptacone;
kwoty gtéwnej pomnozona przez rdznice stop procentowych. Rdznica stdp procentowych jest to nadwyzka
efektywnej stopy procentowej umowy zasadniczej nad efektywna stopa procentowa, ktéra jednostka
mogtaby otrzymac w dacie wczesniejszego wykupu, jesli ponownie zainwestowataby sptacong wczesniej
kwote gtéwng w podobng umowe na pozostaty okres umowy zasadniczej).

W przeciwnym razie opcja wczesniejszego wykupu nie jest traktowana jako $cisle zwigzana i jako taka jest
przedmiotem odrebnego ujmowania i wyceny.

Oceny czy dany wbudowany instrument pochodny spetnia warunki do jego oddzielenia od umowy zasadniczej,
dokonuje sie w momencie poczatkowego ujecia umowy zasadniczej.

Opcje wczesniejszego wykupu wykazywane odrebnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej, a zmiany ich wartosci
ujmowane sa w zysku lub stracie.

39.21.2 Instrumenty pochodne spetniajgce warunki rachunkowosci zabezpieczen

Grupa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczer wg MSSF 9. Instrumenty pochodne spetniajgce warunki rachunkowosci
zabezpieczen ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej na dzien zawarcia umowy dotyczacej instrumentu
pochodnego, a nastepnie aktualizuje sie ich wycene do poziomu aktualnej wartosci godziwe;.

W momencie zawarcia umowy dotyczacej instrumentu pochodnego Grupa wyodrebnia nastepujgce rodzaje

pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych:

(i) zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
(zabezpieczenie wartosci godziwej) albo

(i) zabezpieczenie wysoko prawdopodobnych przewidywanych transakcji (zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych).

W momencie zawierania transakcji Grupa dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a
pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawarciem transakcji
zabezpieczajacych. Proces ten obejmuje powigzanie wszelkich instrumentéw pochodnych sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia do poszczegdinych aktywdéw i pasywdw lub poszczegélnych wigzacych zobowigzan lub
prognozowanych transakcji. Grupa dokumentuje réwniez swojg ocene, zarowno na dzief rozpoczecia
zabezpieczenia, jak i na biezaco, tego czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajgcych
sg wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych zabezpieczonych
pozyciji.

(i) Zabezpieczenie wartosci godziwej
Aktualizacja wyceny instrumentéw pochodnych kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace wartos$é
godziwa jest ujmowana w rachunku zyskow i strat rownolegle do zmiany warto$ci godziwej zabezpieczanego aktywa
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lub zobowigzania, ktérg przypisa¢ mozna ryzyku, przed ktérym jednostka pragnie sie zabezpieczy¢.

(i) Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Czesc¢ zyskow lub strat z tytutu aktualizacji wyceny instrumentu pochodnego kwalifikujgcego sie jako instrument
zabezpieczajgcy przeptywy jest ujmowana w kapitale z aktualizacji wyceny, natomiast cze$¢ uznana za nieefektywne
zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Gdy instrument zabezpieczajacy wygasa lub zostaje sprzedany lub gdy zabezpieczenie przestaje spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, tgczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajacym, ktére byty odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny sg nadal wykazywane w tym
kapitale, az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sig, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale z aktualizacji wyceny tagczny zysk lub strata netto s3
odnoszone w rachunek zyskéw i strat biezagcego okresu obrotowego.

Warto$¢ godziwa kontraktéw na zamiane stép procentowych (,swap procentowy”) wykorzystywanych jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zostata ujawniona w Nocie 18.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zostaty ujawnione w Skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Catkowita warto$¢ godziwa zabezpieczajacego instrumentu pochodnego jest klasyfikowana jako aktywa lub
zobowigzania dtugoterminowe, w przypadku, jezeli pozostaty termin zapadalnosci zabezpieczanej pozycji
przekracza okres dwunastu miesiecy, oraz jako aktywa lub zobowigzania krétkoterminowe, w przypadku, jezeli
zapadalnosc¢ zabezpieczanej pozycji wynosi ponizej dwunastu miesiecy.

Warto$¢ godziwa swap6w procentowych jest kalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywow
pienieznych bazujgcych zar6wno na statych, jak i zmiennych stopach procentowych. Dane wejSciowe wptywajgce na
warto$¢ godziwg sg zaszeregowane do poziomu 2 w ramach hierarchii wartosci godziwej (dane wejsciowe
obserwowalne dla aktyw6w lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio, inne niz ceny pochodzace z aktywnego
rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan).

39.22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie sg wyceniane w
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

39.23 Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek wzgledem strony trzeciej i jest prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyplywu $Srodkéw zawierajagcych w sobie korzysci
ekonomiczne. Obowigzek moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy z dziatalnosci Grupy.

Szacunek wysokosci rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Grupa poniesie w celu uregulowania
zobowigzania. Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest
ujmowana. W takim wypadku Grupa ujawnia zobowigzanie warunkowe.

39.24 Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami stanowig zobowigzania Grupy do przekazania débr lub ustug do klientéw,
za ktore Grupa otrzymata juz wynagrodzenie od klienta koricowego lub kwota wynagrodzenia jest nalezna jak réwniez
wartos¢ produktow przedptaconych dostarczonych do dystrybutora, ale jeszcze nie przekazanych klientowi
koricowemu.
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