Ponizsze tlumaczenie podsumowania na jezyk polski nie stanowilo czgsci procedury zatwierdzania Prospektu przez
CSSFE. W przypadku jakichkolwiek ewentualnych réznic w opisie definicji, obowigzuje podsumowanie niniejszego
Prospektu sporzadzone w jezyku angielskim.

PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Podsumowania sq sporzqdzane przy wykorzystaniu wymogow w zakresie ujawnien zwanych elementami (,, Elementy”).
Elementy te sqg numerowane w Dziatach A-E (A.1 — E.7).

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu jest wymagane dla tego
rodzaju papierow wartosciowych oraz Emitenta. Poniewaz w odniesieniu do niektorych Elementow nie ma obowigzku
ich opisywania, numeracja Elementow moze by¢ nieciggita.

Nawet jezeli istnieje obowigzek wlgczenia danego Elementu do podsumowania z uwagi na rodzaj papierow
wartosciowych oraz Emitenta, moze sie zdarzy¢, ze brak jest mozliwosci przekazania informacji dotyczqcych danego
Elementu. W takim przypadku do podsumowania wigczony zostal krotki opis Elementu z uwagq ,,nie dotyczy”.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Element | Opis Wymogi informacyjne

Al Wstep 1 ostrzezenia Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do prospektu
(,,Prospekt”).

Decyzja inwestycyjna dotyczaca inwestowania w papiery warto$ciowe
objete niniejszym Prospektem powinna by¢ kazdorazowo podejmowana na
podstawie tresci catego Prospektu.

Inwestor wnoszacy powddztwo odnoszace si¢ do treSci Prospektu ponosi
koszt ewentualnego tlumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem
postepowania przed sadem. Osoby, ktore sporzadzily niniejsze
podsumowanie, tacznie z jego tlumaczeniem, ponosza odpowiedzialno$é
jedynie za szkode wyrzadzona w przypadku, gdy podsumowanie
wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespojne w przypadku czytania
go lacznie z innymi czgSciami Prospektu badz, gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go lacznie =z innymi cze$ciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych pomdc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w dane papiery warto§ciowe.

A2 Zgoda Emitenta na Nie dotyczy. Emitent nie wyrazil zgody, aby akcje byly przedmiotem
wykorzystanie Prospektu pozniejszej odsprzedazy lub ich ostatecznego uplasowania przez
emisyjnego do celow posrednikow finansowych.

po6zniejszej odsprzedazy
papieréw wartosciowych lub
ich ostatecznego plasowania
przez posrednikow
finansowych

Dzial B — Emitent

Element | Opis Wymogi informacyjne

B.1 Prawna (statutowa) i Play Communications S.A. (dawniej Play Holdings 2 S.ar.l.) (,,Emitent”).
handlowa nazwa Emitenta

B.2 Siedziba oraz forma prawna | Emitent jest publiczng spotka akcyjng (société anonyme) zatlozona, majaca
emitenta, ustawodawstwo, siedzib¢ i prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z przepisami prawa Wielkiego
zgodnie z ktorym Emitent Ksigstwa Luksemburga.

prowadzi swoja dziatalnos¢,
a takze kraj siedziby

Emitenta.

B.3. Opis i gléwne czynniki Jestesmy drugim operatorem sieci komoérkowej w Polsce (mobile network
charakteryzujace operator, ,MNO”)) pod wzgledem zarejestrowanej liczby klientow, ktoéra
podstawowe obszary na dzien 31 marca 2017 r. wynosita 14,3 mln. Oferujemy uslugi glosowe,
biezacej dziatalnosci wiadomosci tekstowe oraz ustugi transmisji danych i transmisji wideo
Emitenta oraz rodzaj klientom indywidualnym oraz biznesowym w oparciu 0 umowe o
dziatalno$ci operacyjnej $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawarta w formie pisemnej (dalej

prowadzonej przez klienci kontraktowi) lub klientom ushig przedplaconych (pre-paid).
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Emitenta, wraz ze
wskazaniem glownych
kategorii sprzedawanych
produktow lub
$wiadczonych ushug oraz ze
wskazaniem
najwazniejszych rynkdéw, na
ktorych Emitent prowadzi
swoja dziatalnos¢.

Zwigkszylismy nasz udzial w rynku wszystkich zarejestrowanych klientow
w Polsce z poziomu 4,6% na koniec 2008 r. do okoto 27,6% na dzien 31
marca 2017 r. Dodatkowo, bioragc pod uwage ponad 48% udzial w
przyro$cie netto bazy klientoéw kontraktowych w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2017 r. (Srednio ponad 50% w okresie pigciu lat
zakonczonym 31 grudnia 2016 r.), jestesmy liderem w pozyskiwaniu
klientow netto w Polsce. Wedlug badan przeprowadzonych przez firme
Analysys Mason Limited w 2016 r. osiggneliSmy indeks rekomendacji
klientow — ,,net promoter score” (,,NPS”, wskaznik mierzacy che¢ klientow
do polecania swojego obecnego operatora innym osobom, na podstawie
calosciowej oceny doswiadczen klienta) na poziomie 28 - najwyzszy wsrod
czterech najwigkszych polskich MNO oraz ws$rdd szerszego grona
globalnych operatoréw telekomunikacyjnych. Posiadamy rozbudowana baze
klientow biznesowych i odnotowujemy niski wskaznik odlgczen klientow
(churn) (Srednio miesigcznie 0,7% odtaczen kontraktowych w okresie trzech
miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2017 r.).

Utrzymali§my dynamike wzrostu naszej stale powickszajacej si¢ liczby
klientow kontraktowych, ktorych udziat w bazie naszych wszystkich
klientow wzrdst z 47,3% na dzien 31 grudnia 2014 r. do 60,5% na dzien 31
marca 2017 r.. Przychody z ustug $wiadczonych dla indywidualnych
klientow kontraktowych stanowilty 77,1%, 77,3% i 78,1% tacznych
przychodow z ushug detalicznych (usage revenues) za lata zakonczone
odpowiednio 31 grudnia 2014 r., 2015 r. i 2016 r. oraz 80,5% naszych
przychodéw ze sprzedazy ustug detalicznych za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2017 r. Klienci kontraktowi zapewniaja nam
stabilno$¢ 1 pewno$¢ przychodéw dzicki zagwarantowanym okresom
trwania zawieranych umow.

Wedlug Dziennika Rzeczpospolita jesteSmy czwarta pod wzgledem
warto$ci marka w Polsce. JesteSmy takze marka telekomunikacyjng numer
jeden w Polsce w kategorii ,,najwyzszy poziom $wiadomosci klientow
dzieki  reklamie” oraz pod wzgledem poziomu ,wskaznika
rozpoznawalno$ci marki”, sposrod czterech glownych polskich MNO,
wedtug badan rynku przeprowadzonych przez SMARTSCOPE. Na dzien 31
marca 2017 r. dysponowaliémy ponad 850 dedykowanymi sklepami
dziatajacymi pod marka ,,PLAY”. Nasze ustugi dostgpne sa dla 99%
populacji Polski dzigki wlasnej sieci oraz dlugoterminowym umowom
roamingu krajowego zawartym z trzema pozostalymi najwickszymi
polskimi MNO. Kontynujemy rozbudowe sieci ogolnokrajowej w celu
pokrycia zasiegiem blisko 100% populacji do 2020 r., w rozumieniu
transferu danych. Na dzien 31 marca 2017 r. udostgpnialiSmy zasieg 3G i
4G LTE za posrednictwem wtasnej sieci do odpowiednio okoto 92,4% i
92,3% populacji Polski. Okoto 95% transmisji danych naszych klientow
odbywa si¢ poprzez nasza siec.

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 r. oraz przy kursie
wymiany ogloszonym przez NBP, wynoszacym na dzien 31 marca 2017 r.
4,2198 PLN za 1,00 EUR osiagneliSmy taczne przychody operacyjne w
wysokosci 1.580,8 mln PLN (réwnowarto$¢ 374,6 mln EUR), co stanowito
wzrost 0 9,6% w ujeciu zlotowym w stosunku do analogicznego okresu
zakonczonego 31 marca 2016 r. Nasza skorygowana EBITDA (obliczona
jako EBITDA powigkszona o koszty ustug doradczych $wiadczonych przez
obecnych akcjonariuszy, plus koszt/(przychéd) wynikajacy z wyceny
programow motywacyjnych 1 kosztow specjalnych bonuséw oraz
okre§lonych zdarzen jednorazowych) za okres trzech miesigcy zakonczony
31 marca 2017 r. wyniosta 564,2 mln PLN (réownowarto$¢ 133,7 mln EUR),
co oznacza wzrost o 20,8% w ujeciu zlotowym w stosunku do
analogicznego okresu zakonczonego 31 marca 2016 r.

B.4a

Informacja na temat
najbardziej znaczacych
trendow z ostatniego okresu
majacych wptyw na
Emitenta oraz na branze, w

Opis polskiego rynku telefonii komorkowej

Polska jest jednym z najwigkszych rynkéw ustug telekomunikacyjnych w
Europie Srodkowo-Wschodniej (region CEE) pod wzglgdem rocznych
przychodow. Wedtug raportu polskiego Urzgdu Komunikacji Elektronicznej
(,UKE”), dotyczacego rynku ustug telekomunikacyjnych, przychody
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ktorych Emitent prowadzi
dziatalno$¢

branzy telekomunikacyjnej w 2015 r. wyniosty 39,5 mld PLN, co stanowito
wzrost o okoto 0,7% w stosunku do roku poprzedniego.

Rynek telefonii komoérkowej jest najwickszym zrédlem przychodéw w
branzy telekomunikacyjnej. Z oglaszanych publicznie informacji o
przychodach czterech najwickszych MNO, z uwzglednieniem przychodow z
ustug dostepu do mobilnego internetu wynika, ze polski rynek telefonii
komorkowej osiagnat w 2016 r. przychody w wysokosci okoto 26,3 mld
PLN. Wedlug UKE, stanowi to okoto pigciokrotnos¢ przychodéw
generowanych na rynku ushug szerokopasmowych w 2015 r.

Ponadto, rynek telefonii komorkowej pozostaje atrakcyjnym obszarem
rynku telekomunikacyjnego, ktorego wzrost zgodnie z przewidywaniami
UKE bedzie wspierany poprzez wzrost wykorzystania mobilnych ustug
szerokopasmowych i mobilnej transmisji danych.

Polski rynek telefonii komorkowej

Polski rynek telefonii komorkowej jest atrakcyjnym rynkiem
telekomunikacyjnym  pod  wzgledem  struktury.  Cechuje  si¢
zrownowazonymi udzialami w rynku poszczegolnych MNO oraz
korzystnymi warunkami dla rozwoju konkurencyjnosci.

Baza klientow

Rynek klientow kontraktowych jest znacznie wigkszy niz rynek klientow
ustug przedptaconych (pre-paid), zardbwno pod wzgledem liczby klientow,
jak 1 jego wartosci. Wedlug UKE, czterej MNO uzyskuja okolo 80%
wartos$ci swoich przychodéw od klientdéw kontraktowych. Typowy okres
umowy o $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych, zawieranej przez
klientow kontraktowych wynosi 24 miesigce dla nowo pozyskanych
klientow oraz do 36 miesi¢ey dla klientow przedtuzajacych umowe. Liczba
klientow kontraktowych w latach 2014-2016 stale rosta (z okoto 28 mln do
33 min).

Wartosé rynku

Oczekuje sie, iz w ciaggu najblizszych lat polski rynek telefonii komoérkowej
bedzie nadal si¢ dynamicznie rozwijac.

Zgodnie z badaniem PMR, warto$¢ polskiego rynku telefonii komorkowej
na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 26,3 mld PLN i przewiduje si¢, ze w

latach 2017-2020 bedzie nadal rosna¢ ze srednio rocznym wskaznikiem
wzrostu (CAGR) na poziomie 1,4% i osiagnie 28,2 mld PLN w 2020 r.

B.5

Opis Grupy kapitalowe;j
Emitenta oraz miejsca
Emitenta w Grupie

Emitent jest spotka dominujaca wzgledem wszystkich swoich
jednostek/podmiotow zaleznych (Emitent wraz ze wszystkimi podmiotami
zaleznymi, ,,Grupa”).

Ponizszy wykres przedstawia struktur¢ Grupy na Dat¢ Prospektu
obejmujacy bezposrednia spotke dominujaca, tj. Play Holdings 1 S.a r.L
(,,Akcjonariusz Sprzedajacy”), w stosunku do ktorego bezposrednia
spotka dominujaca jest Impera Holdings S.A. (,Impera”) wraz z jej
bezposrednimi akcjonariuszami.




Tollerton Investments Limited
(Cypr) {Luksemburg)

Telco Holdings S.arl

Pozyczki uprzywilejowane
midP

(oraz 0.4 mid PLN kredyt
odnawialny

Lokalne kredyty
odnawialne
0.2 mid PLN

50.3%][

[4s7%

I
Impera Holdings S.A M@
(‘Impera’)
(Luksemburg)
[1o0%

Play Holdings 1 S.arl
("Akcjonariusz Sprzedajacy”)
(Luksemburg)

100%

Play Communications S.A @I
(‘Emitent’)

100%

Hoklings 8.3, oraz Tollerton
Invesiments Limied

fonnd nvestments 5.4 nie
rowadzi dzalainosel operacyjne

{Luksemburg)
[100%
p“[.sp",;f]' ° Tonhil Investments S.A.
(Polska) (Polska)
100% | | 100%
Play Finance 1SA Play Finance 2 S.A
{Luksemburg) {Luksemburg)
99% | ] 100%
6 1%
Play 3GNS spmka'z ograniczong IGNS Sp.z 0.0
spétia (Polska)
komandytowa (Polska)

Zrédio: Emitent

B.6 Znaczni akcjonariusze Na Date Prospektu, Emitent jest bezposrednio kontrolowany przez
Emitenta Akcjonariusza Sprzedajgcego. Akcjonariusz Sprzedajacy jest bezposrednio i
w catosci kontrolowany przez Impera, ktora jest spotka dominujaca
Emitenta.
B.7 Wybrane najwazniejsze Wybrane Dane ze Skonsolidowanego Sprawozdania z Calkowitych

historyczne informacje
finansowe oraz opis
znaczacych zmian sytuacji
finansowej i wynikow
dziatalno$ci operacyjnej

Dochodéw
Okres trzech miesiecy
Rok zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 marca
2014 2015 2016 2016 2017
niezbadane
(w miln PLN) (w mln PLN)

Przychody
operacyjne............... 4.589,7 5.436,5 6.117,6 1.442,6 1.580,8
Koszty
operacyjne............... (3.794,1) (4.373,1) (4.753,5) (1.100,0) (1.282,5)
Pozostale
przychody
operacyjne............... 64,2 78,5 70,7 18,8 27,8
Pozostale koszty
operacyjne............... (86,3) (76,1) (144,4) (36,0) 12,7)
Zysk z
dzialalnoSci
operacyjnej ............. 773,5 1.065,9 1.290,3 325,4 3133
Przychody
finansowe ................. 74,7 7,6 135,0 3,6 101,3
Koszty finansowe..... (432,6) (368,0) (499,1) (108,1) (353,3)
Zysk przed
opodatkowaniem .... 415,6 705,5 926,1 220,9 61,3
Podatek
dochodowy .............. 83,3 (155,2) (214,1) (84,0) (42,8)
Zysk netto................ 498,9 550,3 712,0 136,9 18,5
Inne catkowite
dochody................... —_ —_ —_ —_ —_
Calkowite
dochody ogélem...... 498,9 550,3 712,0 136,9 18,5

Zrédio: Emitent




Wybrane Dane
Finansowej

ze

Aktywa

Aktywa trwale razem........

Aktywa obrotowe razem

Aktywa Razem..................

Pasywa

Kapital wlasny razem .......

Zobowiazania

dlugoterminowe razem .....

Zobowiazania
krotkoterminowe razem

Pasywa Razem...................

Zrédlo: Emitent

Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji

Na dzien 31
Na dzien 31 grudnia, marca,
2014 2015 2016 2017

(w mln PLN) niezbadane

(w mln PLN)
....... 3.737,3 3.873,9 5.976,7 7.524,0
....... 2.330,2 3.688,6 2.769,9 2.629,8
....... 6.067,5 7.562,4 8.746,6 10.153,8
....... 72,2 630,6 1.342,6 1,361,1
....... 4.545,1 5.217,5 5.385,2 7.004,3
_______ 1.450,2 1.714,2 2.018,8 1.788,4
_______ 6.067,5 7.562,4 8.746,6 10.153,8

Wybrane Dane ze Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeplywoéw

Pieni¢znych

Rok zakonczony 31 grudnia,

Okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca,

2014

2015 2016

2016 2017

Przeplywy
pieni¢zne netto z
dzialalnoSci
operacyjnej ..............

Przeplywy
pieni¢Zne netto
uzyskane
z/(wyKkorzystane

w) dzialalno$ci
inwestycyjnej ...........

Przeplywy
pieni¢zne netto
uzyskane
z/(wyKkorzystane

w dzialalnoSci
finansowej)...............

Przeplywy
pieni¢zne netto.........
Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

na poczatek
okresu .......................

1.182,7

(464,3)

(393,2)

325,1

(w min PLN)

1.525,1 1.587,5

(572,9) (2.349,3)

106,8 (454,2)

1.059,1  (1.215,9)

497,8 1.556,8

niezbadane

(w min PLN)

198,7 2434

(1.895,8) 127,1

13,9 (595,0)

(1.683,2) (224,5)

1.556,8 341,0

Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty
na koniec okresu......

1.556,8 341,0

(126,4) 116,3

Zrédlo: Emitent

Catkowite dochody ogotem

Catkowite dochody ogoétem wzrosty z poziomu 498,9 min PLN do 550,3
miln PLN, a nastgpnie do 712,0 min PLN w latach zakonczonych
odpowiednio 31 grudnia 2014, 2015 oraz 2016 roku. Gléwnym czynnikiem
wzrostu catkowitych dochodéw ogodlem w podanym okresie byl wzrost
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przychodow operacyjnych wynikajacy ze wzrostu przychodow w
wigkszosci naszych kategorii przychodowych, a zwlaszcza przychodow ze
sprzedazy ustug detalicznych (usage revenues), przychodéw z tytulu
rozliczen migdzyoperatorskich, sprzedazy towaro6w oraz pozostatych
przychodow.

Catkowite dochody ogétem spadly z poziomu 136,9 min PLN do 18,5 min
PLN w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2017 w stosunku do
analogicznego okresu w 2016 r. Glownym czynnikiem spadku catkowitych
dochodoéw ogoétem w podanym okresie byla zmiana w kategorii kosztow
finansowych wynikajaca z umorzenia pozostajacych w obrocie obligacji
wysokodochodowych (high yield) w marcu 2017 roku.

Przeplywy pienigzne

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej wzrosty z poziomu
1.182,7 min PLN do 1.525,1 mln PLN, a nast¢pnie do 1.587,5 mln PLN w
latach zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2014, 2015 oraz 2016 roku,
przede wszystkim ze wzgledu na wzrost zysku przed opodatkowaniem w
podanych okresach. %gczna warto$¢ nakltadow inwestycyjnych, z
wylaczeniem nabycia rezerwacji czgstotliwosci w okresie od 1 stycznia
2014 r. do 31 marca 2017 r. wyniosta 1.705,8 PLN. W styczniu 2016 roku
Grupa nabyla rezerwacje¢ czgstotliwosci 800 MHz oraz 2600 MHz za taczna
ceng wynoszacg 1.718,4 mln PLN, przy czym kwota 14,0 mln PLN zostata
zaptacona w roku zakonczonym 31 grudnia 2014, jako depozyt
zabezpieczajacy uczestnictwo w aukcji czestotliwosci radiowych, ktora
nastgpnie zostala doliczona do ceny nabycia rezerwacji. W okresach
przedstawionych w Prospekcie, wszystkie naktady inwestycyjne byty
dokonywane na terytorium Polski. Naklady inwestycyjne byly finansowane
poprzez $rodki uzyskane z dzialalnosci operacyjnej oraz ze zrodet
zewnetrznych, takich jak oprocentowane kredyty bankowe.

B.8 Wybrane najwazniejsze Nie dotyczy.
informacje finansowe pro Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.
forma
B.9 Prognozowana lub Nie dotyczy.
szacowana wartos¢ zysku Emitent nie publikuje prognozowanych lub szacowanych zyskow.
B.10 Zastrzezenia bieglego Nie dotyczy.
rewidenta Raport biegtego rewidenta dotyczacy historycznych —sprawozdan
finansowych nie zawierat zastrzezen.
B.11 Kapitat obrotowy Wedlug Emitenta, Grupa posiada wystarczajacy kapital obrotowy na

pokrycie biezacych potrzeb przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy po
Dacie Prospektu.

Dzial C — Papiery warto$ciowe

Element

Opis

Wymogi informacyjne

C1

Opis typu 1 klasy papierow
wartosciowych stanowiagcych
przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w
tym ewentualny kod
identyfikacyjny papierow
warto$ciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu Akcjonariusz Sprzedajacy sprzedaje w
ramach oferty (,,Oferta”) do 97.837.526 istniejacych akcji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,00012 EUR kazda i udziela J.P. Morgan
Securities plc, Merrill Lynch International oraz UBS Limited (,,Globalni
Koordynatorzy”), ale wykonywanej przez J.P. Morgan Securities plc
(,,Menedzer Stabilizujacy”) opcji zakupu do 11.052.056 akcji
dodatkowego  przydzialu  (,,Akcje  Dodatkowego  Przydzialu™),
reprezentujacych lacznie do 43,6% wyemitowanego i objgtego przez
akcjonariuszy kapitalu zakladowego Emitenta na Date Prospektu oraz
43,6% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Emitenta (,,Walne Zgromadzenie”) na Dat¢ Prospektu. Akcjonariusz
Sprzedajacy moze réwniez zwickszy¢ liczbe Akcji Sprzedawanych o nie
wigcej niz 12.696.404 Akcji Sprzedawanych, o ile wraz z Globalnymi
Koordynatorami uzna, ze popyt na Akcje Sprzedawane jest wystarczajacy.
Jednak w zadnym wypadku Oferta nie bedzie obejmowac wigcej niz
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121.572.621 Akcji Oferowanych, wiaczajac w to Akcje Sprzedawane i
Akcje Dodatkowego Przydziatu.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegaé si¢ o
dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w
Warszawie (,,GPW”) wszystkich wyemitowanych i istniejacych, na Date
Prospektu, akcji o wartosci nominalnej 0,00012 EUR kazda tj. 250.000.000
akcji (,,Akeje”), w tym Akcji Oferowanych (jak zdefiniowano ponizej).

Akcjom zostal przyznany kod ISIN: LU1642887738, pod ktorym
ostatecznie, Akcje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym GPW.
W zwiazku z rejestracja w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych
(,KDPW?”) Akcji Sprzedawanych oferowanych inwestorom bedacym
osobami fizycznymi, osobom prawnym oraz jednostkom organizacyjnym
nieposiadajagcym osobowosci prawnej innym niz osoby fizyczne, z
wylaczeniem osob amerykanskich (U.S. persons) w rozmieniu Regulacji S
(Regulation S), uprawnionym do zapisu na Akcje Oferowane na zasadach
okreslonych w Prospekcie (,,Inwestorzy Indywidualni”), zostal nadany
tymczasowy kod ISIN LU1642887142 dla Inwestorow Indywidualnych, do
ktérych zostanie zastosowany Przydzial Preferencyjny oraz tymczasowy
kod ISIN LU1642887498 dla Inwestoréw Indywidualnych, do ktérych nie
zostanie zastosowany Przydziat Preferencyjny. W zwiagzku z rejestracja w
KDPW Akcji Sprzedawanych oferowanych uprawnionym pracownikom
(,Uprawnieni Pracownicy”), zostal nadany tymczasowy kod ISIN
LU1642887654.

C.2 Waluta emisji papieréw Akcje maja warto$¢ nominalng w euro, a cena emisyjna zostanie wyrazona
warto$ciowych w polskich ztotych.

C3 Liczba akcji Kapital zakladowy Emitenta obecnie wynosi 30.000 EUR i dzieli si¢ na
wyemitowanych, warto$¢ dwiescie pigcdziesiat milionow (250.000.000) akcji na okaziciela o wartosci
nominalna akcji nominalnej 0,00012 EUR kazda.

Oferta obejmuje wylacznie sprzedaz istniejacych Akcji Oferowanych przez
Akcjonariusza Sprzedajacego.

C4 Prawa zwiazane z papierami | Kazdej Akcji przystuguje jeden gltos na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

warto§ciowymi Brak jest jakichkolwiek ograniczen dotyczacych wykonywania prawa glosu.
Wszystkie Akcje uprawniaja ich posiadaczy do uczestnictwa w
dywidendzie.

Cs Ograniczenia swobodnej Nie dotyczy.

ZbyWE}lgosc1 papierow Zbywalno$¢ Akcji nie jest ograniczona, inaczej niz przez umowy zakazu
warto$ciowych . AR L
sprzedazy typu ,,lock-up”, opisanych ponize;.

C.6 Notowanie i dopuszczenie Akcje Emitenta nie byly dotychczas i nie sg obecnie dopuszczone do obrotu
do obrotu na jakimkolwiek rynku regulowanym.

Na podstawie niniejszego Prospektu, Emitent zamierza ubiegaé si¢ o
wprowadzenie i dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez GPW 250.000.000 Akcji, w tym Akcji
Oferowanych.

C.7 Opis polityki wyptaty Emitent zamierza wyptaci¢ akcjonariuszom w formie dywidendy facznie
dywidendy okoto 650 mIn PLN (jako dywidenda gotowkowa za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2017 r.) w drugim kwartale 2018 r., z zastrzezeniem
zgody Walnego Zgromadzenia, przy czym obecni akcjonariusze
zadeklarowali poparcie przysztej uchwaly w tym zakresie. Nastepnie,
poczawszy od roku obrotowego zakonczonego w 2018 r., za ktory
dywidenda zostanie wyplacona w 2019 r. planuje docelowy roczny
wskaznik wyptaty dywidendy w wysokosci 65%-75% kwoty rocznych
skonsolidowanych wolnych przeptywow pienigznych dla wiascicieli
kapitatu wlasnego po uwzglednieniu ptatnosci z tytulu leasingu (free cash
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flow to equity post lease payments; FCFE post lease payments) za rok
poprzedzajacy (obliczone jako skorygowana EBITDA pomniejszona o
gotowkowe naklady inwestycyjne (z  wylaczeniem  wydatkow
przeznaczonych na nabycie rezerwacji czgstotliwosci), skorygowana o
zmiany kapitatu obrotowego netto i inne, zmiang¢ stanu aktywow z tytutu
umoéw z klientami (contract assets) 1 zobowiazan wynikajacych z zawartych
umow z klientami (contract liabilities), zmiang stanu aktywa z tytulu
kosztow doprowadzenia do zawarcia umoéw z klientami (contract costs),
pomniejszona o zaplacone odsetki oraz zaptacony podatek dochodowy,
pomniejszona o platnosci z tytutu leasingu) pod warunkiem dysponowania
przez Emitenta wystarczajaca kwota zyskow zatrzymanych, z zastrzezeniem
opisanych ponizej ograniczen prawnych i umownych. Emitent zamierza
podda¢ przegladowi swoja polityke dywidendows, gdy osiagnie
dlugoterminowy cel dotyczacy poziomu zadluizenia liczonego, jako
skonsolidowany wspotczynnik raportowanego dhugu netto do skorygowanej
EBITDA za okres ostatnich 12 miesigcy (L7M) na poziomie 2,5-krotnosci.

Zarzad Emitenta (,,Zarzad”) zastrzega sobie prawo do zmiany polityki
wyplaty dywidendy i wskaznika wyplaty dywidendy w dowolnym czasie,
zwlaszcza w przypadku wystagpienia nieoczekiwanych zdarzen, ktdre
zmienityby jego ocen¢ dotyczaca zapewnienia odpowiedniego poziomu
srodkéw pienigznych i ochrony kapitatu, a takze zmienityby cele finansowe
1 strategi¢ Emitenta.

Wszystkie Akcje, tacznie z Akcjami Oferowanymi, beda uprawnialy
akcjonariuszy do uczestnictwa w zysku Emitenta od dnia 1 stycznia 2017 r.
Dywidendy oglaszane przez Emitenta beda wyrazone w PLN.

Wyptata dywidendy w przysztosci, jezeli nastgpi, oraz jej wysokos¢, bedzie
uzalezniona od wielu czynnikoéw, w tym, miedzy innymi, wysokosci
kapitalu rezerwowego Emitenta podlegajacego podziatowi, poziomu
dochodéw, poziomu rentownosci i kondycji finansowej, wymogow
kapitatlowych oraz obowiazujacych ograniczen dotyczacych wyplaty
dywidendy na mocy prawa luksemburskiego oraz innych czynnikow, ktore
Zarzad uzna za stosowne. W zwiazku z tym zdolno$¢ Emitenta do wyplaty
dywidendy w przysztoSci moze by¢ ograniczona lub polityka dywidendowa
moze ulec zmianie. Zadna dywidenda nie zostanie wyptacona inaczej niz
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa luksemburskiego opisanymi
ponizej.

W celu zapewnienia, przez Emitenta wystarczajacych srodkow na wyplate
corocznej dywidendy, P4 Sp. z o.0. (,,Play”) bedzie wyptaca¢ Emitentowi
dywidendg¢ przed dniem przewidywanej wyplaty dywidendy ustalonej przez
Emitenta. Wymaga¢ to bedzie decyzji Zgromadzenia Wspdlnikow Play
(majac na uwadze, ze Emitent jest jedynym wspdlnikiem Play). W celu
zapewnienia wyplaty dywidendy w przysztosci, Umowa spotki Play
przewiduje takze mozliwo$¢ wyptlaty zaliczki na poczet dywidendy z
zastrzezeniem obowiazujacych ograniczen dotyczacych wyptaty zaliczki na
poczet dywidendy wynikajacych z prawa polskiego.

W celu zapewnienia przez Emitenta wystarczajacej zdolnosci do wyplaty
dywidendy, zgodnie z polityka dywidendowa opisana powyzej i
zapewnieniami, ze Play ma mozliwo$¢ przekazania zyskow netto
Emitentowi, Emitent oraz Play przejda proces restrukturyzacji, w ramach
ktorej zostaty juz podjete pewne kroki, ktore zostang sfinalizowane przed
zakonczeniem Oferty. Proces restrukturyzacji nie wplynie na przepltywy
pieni¢zne Emitenta.

W wyniku tej restrukturyzacji, Grupa w ujeciu skonsolidowanym wykaze
ujemng warto$¢ kapitalu wlasnego, ktora rozni si¢ od wysokosci
przeznaczonego do podziatu kapitalu rezerwowego Emitenta w ujeciu
jednostkowym. Ujemna warto§¢ kapitalu wlasnego, w  ujeciu
skonsolidowanym, nie bedzie mie¢ wpltywu na mozliwo$¢ dokonania przez
Emitenta wyptat na rzecz akcjonariuszy ani na mozliwo$¢ kontynuowania
przez niego dziatalnosci.
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Po restrukturyzacji kwota rezerw Emitenta dostegpnych do wyplaty
wyniostaby co najmniej 3,396.7 mln PLN na dzien 31 grudnia 2016 r.
Rezerwy dostepne do podzialu w tej wysoko$ci moglyby by¢ przeznaczone
do podziatu dla akcjonariuszy niezaleznie od zysku przeznaczonego do
podziatu, pochodzacego z dywidendy otrzymanej przez Emitenta od Play.

Dzial D — Ryzyka
Element | Opis Wymogi informacyjne
D.1 Gléwne czynniki ryzyka Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi i branzia, w

dotyczace dziatalno$ci
Grupy i branzy, w ktorej
prowadzi ona dziatalno$¢

ktérej Grupa prowadzi dzialalnos¢

Warunki makroekonomiczne Polski oraz Unii Europejskiej, a takze
kontynuacja lub pogorszenie globalnego kryzysu finansowego moga
mie¢ istotny negatywny wpltyw na prowadzong przez nas dziatalnosc¢ i
sytuacj¢ finansowa, wyniki finansowe i perspektywy.

Polski sektor telefonii komodrkowej jest bardzo konkurencyjny, a
zmiany w modelu biznesowym innych operatorow i/lub zwigkszony
udziat alternatywnych technologii moga mie¢ istotny negatywny wpltyw
na naszg dziatalnosc¢.

Sukces naszych ustug mobilnych uzalezniony jest od naszej zdolnosci
do zwigkszania udzialu w rynku kosztem naszych konkurentow i
utrzymania ilo$ci klientéw. Jesli nie uda nam si¢ skutecznie zarzadzaé
zmieniajaca si¢ liczbg klientdéw lub stracimy klientéw telefonii
komoérkowej w inny sposdb, mozemy ponosi¢ wigksze koszty
pozyskania i utrzymania klientéw, zmniejszy¢é przychody i/lub
generowaC mniejsze przeptywy pieniezne.

W celu $wiadczenia ustug telefonii komorkowej dla czesci naszych
klientow, korzystamy z ustug roamingu krajowego.

Swiadczac ustugi roamingu miedzynarodowego jestesmy zalezni od
pozostatych dostawcow ushug telekomunikacyjnych, nad ktorymi nie
mamy bezposredniej kontroli.

Sektor telefonii komorkowej podlega gwattownym zmianom w zakresie
stosowanej technologii, a nasz sukces zalezy od naszej zdolnosci do
efektywnego wdrazania nowych lub udoskonalonych technologii, ofert
iustug.

Dziatalno$¢ operatoréow sieci komoérkowych jest kapitalochtonna i nie
mozemy zapewni¢, ze bedziemy dysponowal wystarczajaca
ptynnoscia, aby finansowa¢ nasz program nakladow inwestycyjnych
lub biezaca dziatalno$¢ w przysziosci.

Mozemy pas¢ ofiarg cyberprzestgpczosci, piractwa baz danych
klientow, innych atakow terrorystycznych lub wandalizmu oraz
naruszen systemow bezpieczenstwa baz danych, co moze wywrzec
istotny negatywny wplyw na nasza reputacj¢, prowadzi¢ do pozwow
klientow, utraty klientéw lub utrudni¢ pozyskanie nowych klientow, a
tym samym znaczgco negatywnie wptyna¢ na prowadzong przez nas
dziatalnos¢.

Nasza infrastruktura sieciowa, w tym systemy informatyczne i
telekomunikacyjne, moga by¢ narazone na czynniki pozostajace poza
nasza kontrolg, ktore mogg zakloca¢ Swiadczenie przez nas ushug i
moga mie¢ wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢.

Prowadzona przez nas dzialalno$¢ jest uzalezniona od efektywnos$ci
naszej sieci dystrybucyjne;.

Swiadczac ustugi naszym abonentom jesteémy uzaleznieni od
podmiotéw zewnetrznych.

Sektor telefonii komorkowej charakteryzuje si¢ ograniczona ilo$cia
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pasm czgstotliwosci radiowych dostepnych do przydziatu, a niektore
wczesniejsze procedury ich przydziatu sg kwestionowane.

JesteSmy nieustannie zaangazowani w spory prawne 1 postgpowania
sadowe, ktore w razie niekorzystnego dla nas rozstrzygnigcia, moga w
sposOb istotny negatywnie wptyna¢ na prowadzong przez nas
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe oraz perspektywy.

Nieutrzymanie renomy naszej marki lub naruszenie naszych
kluczowych praw wilasnosci intelektualnej miatoby istotny negatywny
wplyw na nasza dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe.

Wahania kurséw walut mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza
sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe.

Polegamy na doswiadczeniu i zdolno$ciach naszej kadry menedzerskiej
oraz wykwalifikowanych pracownikach, ktorych utrata miataby
negatywny wpltyw na nasza dziatalnosc.

Zaktocenia w pracy lub zwigkszone koszty pracy moga miec istotny
negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa oraz
wyniki finansowe.

Domniemane istnienie zagrozenia dla zdrowia zwigzanego z
urzadzeniami telekomunikacji bezprzewodowej moze prowadzi¢ do
zmniejszenia  korzystania z  lacznosci  bezprzewodowej lub
zwiekszonych trudno$ci w pozyskiwaniu miejsc dla stacji bazowych
telefonii komorkowej.

W celu uniknigcia wzrostu kosztow operacyjnych musimy utrzymywac
skuteczng i efektywna polityke operacyjna.

Zbieramy i przetwarzamy dane klientow w ramach naszej rutynowej
dziatalnosci, a nieuprawnione ujawnienie takich danych moze naruszy¢
przepisy prawne, co mogtoby skutkowaé¢ karami finansowymi, utratg
reputacji, odej$ciem klientow i mie¢ istotny negatywny wpltyw na nasza
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa i wyniki finansowe.

Mozemy dokonywaé przeje¢ lub zawiera¢ transakcje, ktore moga
skutkowa¢ trudnosciami w prowadzeniu dziatalno$ci, rozwodnieniem
akcji lub mie¢ inne negatywne konsekwencje.

Nasza polityka rachunkowosci moze rézni¢ si¢ od innych operatorow
telekomunikacyjnych, co moze mie¢ wplyw na poréwnywalnosé
naszych wynikow.

Czgste zmiany polskich przepisow podatkowych moga mieé
niekorzystny wptyw na nasze wyniki finansowe dziatalno$¢ i sytuacje
finansowa.

Grupa stoi przed ryzykiem zakwestionowania jej aktywnosci i/lub
transakcji w wybranych obszarach w oparciu o generalng klauzule
obejscia prawa podatkowego.

Polskie interpretacje podatkowe moga ulec zmianie.

Wykladnia  polskich  przepisow  podatkowych  dotyczacych
opodatkowania inwestorow moze by¢ niespdjna, a przepisy te moga
ulec zmianie i istnieje mozliwo$¢, ze inwestor zagraniczny bedzie,
zgodnie z obecnie obowigzujacymi w Polsce przepisami podatkowymi,
zobowigzany do zaptaty podatku wynikajacego z inwestycji w Akcje
Oferowane.

Organy podatkowe moga zwigkszy¢ czgstotliwos¢ przeprowadzanych
kontroli podatkowych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze polskie organy podatkowe przyjma
odmienny punkt widzenia niz Emitent, w odniesieniu do przychodow z
ushug TV $wiadczonych przez Play oraz ich ujgcia dla celow podatku
VAT.
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Znaczny poziom zadtluzenia i zobowigzania zwigzane z obstuga dlugu
Grupy moga negatywnie wplynaé na naszg dziatalnos¢.

D.3

Gloéwne czynniki ryzyka
charakterystyczne dla
papieré6w wartosciowych

Ryzyka zwiazane z nasza strukturg, Oferta oraz Akcjami Oferowanymi

Srodki uzyskane z kredytow zabezpieczonych sa oprocentowane
zmienng stopa procentowa, ktéora moze znacznie wzrosnac¢, skutkujac
wzrostem ponoszonych przez nas kosztow 1 zmniejszeniem
przeptywow pieni¢znych.

Istnieja ryzyka zwigzane z Refinansowaniem oraz Restrukturyzacja
zadtuzenia z 2014 r.

Organy podatkowe moga mie¢ odmienna wizj¢ odno$nie
opodatkowania reorganizacji dotyczacej znakoéw towarowych w
Grupie.

Zwigkszony nacisk polskich organow podatkowych na transakcje
pomiedzy podmiotami powigzanymi moze spowodowaé, ze nasze
polityki zostang poddane doktadniejszemu badaniu i mozemy podlegac
dalszym kontrolom i sporom w odniesieniu do takich transakcji.

Interes akcjonariuszy kontrolujacych Emitenta moze by¢ sprzeczny z
interesem pozostalych akcjonariuszy.

Oferta moze zostaé zawieszona, zmieniona lub odwotana, a wyniki
Oferty moga rozni¢ si¢ znaczaco od przewidywanej wielkosci i
wartosci Oferty.

Akcje moga nie spelni¢ warunkow dopuszczenia do obrotu lub
notowania na rynku regulowanym (podstawowym) GPW.

W przypadku naruszenia lub podejrzenia naruszenia prawa w zwiazku z
Ofertg lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do
obrotu na rynku regulowanym, CSSF oraz KNF moga m.in. zakazaé
przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte oraz nakazaé wstrzymanie
ubiegania si¢ lub zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez GPW.

Obro6t Akcjami na GPW moze zosta¢ zawieszony.

Nieprzestrzeganie przez Emitenta wymogéw okre§lonych w
regulaminie GPW, luksemburskiej Ustawie nt. Przejrzystosci
(Luxembourg Transparency Law) lub Ustawie o Ofercie Publicznej
moze skutkowa¢ wycofaniem Akcji z obrotu gieldowego.

Emitent nie stosuje si¢ do wszystkich zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW i w najblizszej przysztosci nie przewiduje peinej
zgodnosci ze wszystkimi powyzszymi zasadami.

Jezeli Emitent nie spelni wymagan natozonych na niego, jako spotke
publiczna, moze to mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ Akcji.

Cena rynkowa Akcji moze si¢ zmniejszy¢ lub by¢ wysoce niestabilna.
Plynnos¢ Akcji moze by¢ ograniczona.

Atrakcyjno$¢ Akcji moze si¢ zmniejszy¢, a cena rynkowa Akcji moze
podlega¢ wahaniom i spas¢ ponizej Ceny Akcji Oferowanych.

Nie istniatl wczesniej zaden rynek dla Akcji, zatem nie ma pewnosci co
do przysztego rozwoju takiego rynku.

Przewiduje si¢, ze wolny obrot Akcjami bedzie ograniczony przez
okres wynoszacy co najmniej 180 dni, po Dniu Pierwszego Notowania,
w zwiazku z obowigzujacymi umowami zakazu sprzedazy typu ,,lock-
up”, ktére mogg mie¢ negatywny wpltyw na ptynnos¢ i ceng rynkowa
Akcji.

Oferowanie przez Emitenta dluznych lub udzialowych papierow
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wartosciowych w przyszlosci moze negatywnie wplyna¢ na ceng
rynkowa Akcji 1 prowadzi¢ do rozwodnienia udziatéw akcjonariuszy.

Sprzedaz Akcji badZ mozliwos¢ sprzedazy znacznej liczby Akcji przez
Akcjonariusza Sprzedajacego, przez Zarzad lub przez pozostatych
akcjonariuszy w przyszloSci moze negatywnie wplynagé na ceng
rynkowa Akcji.

Wyktadnia polskich ustaw i przepiséw, dotyczacych inwestowania w
akcje, w tym ustaw i przepisow podatkowych, majacych zastosowanie
do inwestoro6w, moze by¢ niejasna, a takie ustawy i przepisy podatkowe
mogg podlega¢ zmianom.

Wartos¢ Akcji w odniesieniu do inwestoréw zagranicznych moze si¢
zmniejszy¢, ze wzgledu na wahania kursow walut.

Wykonywanie niektorych uprawnien akcjonariuszy i opodatkowanie
inwestorow spoza Luksemburga w spoéice luksemburskiej moze byc
bardziej ztozone i kosztowne.

Uprawnienia akcjonariuszy spolek luksemburskich moga rézni¢ si¢ od
uprawnien akcjonariuszy spotek dzialajacych zgodnie z prawem innych
jurysdykcji.

Niektére wyroki sagdow zagranicznych wydane przeciwko Emitentowi,
jego cztonkom zarzadu lub Akcjonariuszowi Sprzedajacemu moga nie
by¢ egzekwowalne.

W niektorych jurysdykcjach posiadacze Akcji moga doswiadczyé
ograniczen w wykonywaniu prawa poboru w odniesieniu do przysztych
emisji.

Dzial E —

Oferta

Element

Opis

Wymogi informacyjne

E.1

Wplywy pienigzne netto
ogodtem i szacunkowe koszty
Oferty ogétem

Emitent nie otrzyma zadnych wplywow pienieznych ze sprzedazy Akcji
Oferowanych przez Akcjonariusza Sprzedajacego. Wplywy pienigzne netto
ze sprzedazy Akcji Oferowanych otrzyma Akcjonariusz Sprzedajacy.
Zaktadajac, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang sprzedane w Ofercie,
nie bylo zwigkszenia liczby Akcji Oferowanych, oraz ze Cena Akcji
Oferowanych dla wszystkich Akcji Oferowanych bedzie réwna
odpowiednio Cenie Maksymalnej oraz Cenie Maksymalnej dla
Uprawnionych Pracownikéw, Akcjonariusz Sprzedajacy moglby uzyskaé
wplywy pieniezne netto z tytutu sprzedazy Akcji Oferowanych w wysoko$ci
5.209,4 mln PLN (1.231,0 mIn EUR).

Catkowity koszt Oferty i notowania ponoszony przez Emitenta moze
wynies¢ okoto 23,3 min PLN (5.5 min EUR) (w tym z tytulu oplat
zwigzanych ze $wiadczeniem ustug doradczych oraz innych optat i
wydatkow poniesionych przez Wspdtprowadzacych Ksigge Popytu, z
wylaczeniem prowizji za gwarantowanie Oferty.

E.2a

Przyczyny Oferty, opis
wykorzystania wplywow
pieni¢znych, szacunkowa
warto$¢ netto wptywow
pieni¢znych

Akcjonariusz Sprzedajacy zamierza wykorzysta¢ wptywy netto z Oferty (i)
na calkowity wykup po wartosci nominalnej 500,000,000 EUR obligacji
uprzywilejowanych 5%% / 6'4% PIK Toggle Notes o terminie zapadalnos$ci
w 2022 r., wyemitowanych 22 marca 2017 r. (,Istniejace Obligacje 2022
PIK Notes™) przez Impera, bezposrednia spotke dominujaca Akcjonariusza
Sprzedajacego, powiekszonych o nalezng premi¢ i naliczone oraz
niezaptacone odsetki do daty umorzenia (ktore, przy zatozeniu, ze data
wykupu wyznaczona zostanie na proponowany Dzien Pierwszego
Notowania, wyniostyby facznie okoto 145,0 min PLN (34,4 mln EUR); (ii)
w celu zaplaty prowizji za gwarantowanie Oferty dla Wspotprowadzacych
Ksigge Popytu; oraz (iii) w celu sfinansowania cze$ci pienigznej rozliczenia
lub ptatnosci zwiazanych z dotychczasowymi planami motywacyjnymi,
ktore zostang rozwigzane w zwigzku z Ofertg, ktéra nie zostanie
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przeznaczona na nabycie Akcji Reinwestowanych wynoszacg do kwoty
227,2 min PLN (53,7 mln EUR) maksymalnego rozliczenia pieni¢znego,
ktéra bedzie pokryta przez Akcjonariusza Sprzedajacego z wplywow netto z
Oferty. Akcjonariusz Sprzedajacy wykorzysta pozostala czes¢ wplywow
uzyskanych z tytulu sprzedazy Akcji Sprzedawanych w celu sfinansowania
dystrybucji do swoich akcjonariuszy. Emitent nie zatrzyma zadnych
wplywow ze sprzedazy przez Akcjonariusza Sprzedajacego Akcji
Sprzedawanych i Akcji Dodatkowego Przydzialu ani jakiejkolwiek
transakcji wynikajacej z nowych planow motywacyjnych. Informacje o
faktycznych wptywach brutto i netto ze sprzedazy Akcji Sprzedawanych
zostang podane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w sposob zgodny
z przepisami prawa luksemburskiego i polskiego.

W celu realizacji procesu wykupu Istniejacych Obligacji 2022 PIK Notes, w
dniu zawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty (jak zdefiniowano ponizej)
lub w zblizonym terminie, Impera przedlozy warunkowe zadanie wykupu
tych Obligacji, uzaleznione od dojscia Oferty do skutku

E.3

Opis warunkow oferty

Oferta

Na podstawie niniejszego Prospektu Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do
97.837.526 istniejacych akcji zwyklych w kapitale zaktadowym Emitenta o
warto$ci nominalnej 0,00012 EUR kazda (,,Akeje Sprzedawane”). Akcje
Sprzedawane beda stanowity do 39,1% akcji wyemitowanych i istniejacych
na dat¢ niniejszego Prospektu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz do
39,1% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (z wylaczeniem
Akcji Reinwestowanych oraz Akcji Pierwotnych VDP 4 (jak zdefiniowano
ponizej), ktore zostang wyemitowane w Dniu Pierwszego Notowania lub w
zblizonym terminie). Ponadto, Akcjonariusz Sprzedajacy udziela
Globalnym  Koordynatorom, wykonywang  przez ~ Menedzera
Stabilizujacego opcje¢ nabycia do 11.052.056 Akcji Dodatkowego
Przydziatu (Akcje Sprzedawane i Akcje Dodatkowego Przydzialu beda
nazywane ,Akcjami Oferowanymi”) w ramach Opcji Dodatkowego
Przydzialu (jak zdefiniowano ponizej). Akcjonariusz Sprzedajacy moze
rowniez, w stopniu, w jakim wraz z Globalnymi Koordynatorami uzna
popyt na Akcje Sprzedawane za odpowiedni, zwiekszy¢ liczbe Akcji
Sprzedawanych maksymalnie o nie wigcej niz 12.696.404 Akcji
Sprzedawanych. Jednak w zadnym wypadku Oferta nie bedzie obejmowac
wigcej niz 121.572.621 Akcji Oferowanych, wlaczajac w to Akcje
Sprzedawane i Akcje Dodatkowego Przydziatlu. W przypadku petnego
wykorzystania Opcji Dodatkowego Przydziatlu oraz zwigkszenia liczby
Akcji Sprzedawanych w mozliwie najszerszym zakresie, po zakonczeniu
Oferty udzial nowych akcjonariuszy w kapitale zakladowym Emitenta nie
przekroczy 48,6% akcji wyemitowanych i istniejagcych na date niniejszego
Prospektu oraz 48,6% ogoélnej liczby gloséw (powyzsze obliczenia nie
uwzgledniaja Akcji Reinwestowanych oraz akcji, ktore zostana
wyemitowane dla okoto 100 menedzeréw i kluczowych pracownikéw Play
(;,Akcje Pierwotne VDP 47), ktére zostang wyemitowane w Dniu
Pierwszego Notowania lub w zblizonym terminie). Lacznie w Ofercie
oferowanych jest do 121.572.621 Akcji Oferowanych.

Na Oferte sktadaja si¢: (i) oferta publiczna na terytorium Polski (,,Polska
Oferta Publiczna”), w tym: (a) oferta publiczna Akcji Oferowanych
skierowana do Inwestorow Indywidualnych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na zasadach okreslonych w Prospekcie (,,Oferta Detaliczna”), (b)
oferta publiczna Akcji Oferowanych skierowana do Uprawnionych
Pracownikéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,,Oferta dla
Uprawnionych Pracownik6w”) oraz (c) oferta skierowana do Inwestorow
Instytucjonalnych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (,,Oferta dla
Polskich Inwestorow Instytucjonalnych”); (ii) oferta w Stanach
Zjednoczonych Ameryki na rzecz kwalifikowanych nabywcow
instytucjonalnych (ang. qualified institutional buyers) (,,Kwalifikowani
Nabywcy Instytucjonalni”) zgodnie z definicja oraz na podstawie
Przepisu 144A wydanego na podstawie Amerykanskiej Ustawy o
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Papierach Wartosciowych (U.S. Securities Act) oraz (iii) oferta na rzecz
innych Inwestorow Instytucjonalnych spoza Standéw Zjednoczonych
Ameryki 1 Polski (przy czym inwestorzy ci, tacznie z Kwalifikowanymi
Nabywcami Instytucjonalnymi nazywani beda ,,Miedzynarodowymi
Inwestorami Instytucjonalnymi” a tacznie z polskimi inwestorami
instytucjonalnymi, zwani beda ,Inwestorami Instytucjonalnymi”)
zgodnie z Regulacja S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych (,,Oferta Miedzynarodowa”). Oferta publiczna
w odniesieniu do Akcji Oferowanych nie bedzie prowadzona poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegodlnosci nie bedzie ona
prowadzona w Luksemburgu.

Inwestorami uprawnionymi do uczestniczenia w Ofercie sa:
e Inwestorzy Indywidualni;

e Uprawnieni Pracownicy oraz

e Inwestorzy Instytucjonalni.

Zwraca si¢ uwage, ze emisja Akcji Reinwestowanych i ich objgcie przez
czlonkow Zarzadu Play (,,Zarzad Play”) oraz Akcji Pierwotnych VDP 4 dla
uprawnionych menedzerow 1 kluczowych pracownikéw na zasadach
okre$lonych w nowych programach motywacyjnych, ktore zostang dokonane
w Dniu Pierwszego Notowania lub w zblizonym terminie, nie jest czeScia
Oferty 1 bedzie przeprowadzana w drodze subskrypcji prywatnej nieobjetej
niniejszym Prospektem. Po Dniu Pierwszego Notowania Emitent zamierza
ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Reinwestowanych oraz
Akcji Pierwotnych VDP 4 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, jednakze nie na podstawie niniejszego Prospektu, lecz w
oparciu o wyjatek od obowiazku sporzadzenia i publikacji prospektu na
potrzeby takiego dopuszczenia. Cztonkowie Zarzadu moga uczestniczyé w
Ofercie na zasadach okreslonych w Prospekcie, w tym jako Uprawnieni
Pracownicy lub Inwestorzy Indywidualni.

Po zakonczeniu Oferty, programy motywacyjne (z wylaczeniem planu VDP
3, ktory wygasa 31 grudnia 2017 r.) zostang rozwiazane, za§ wprowadzone
zostang nowe programy motywacyjne. Rozliczenie dotychczasowych
programow motywacyjnych bedzie polegalo na przystgpieniu przez
wszystkich cztonkéw Zarzadu Play do nowych programéw motywacyjnych
oraz nabyciu Akcji po Cenie Akcji Oferowanych w kwocie wynoszacej
okoto 50% kwoty rozliczenia netto (,,Akcje Reinwestowane”) za$
pozostata czgsé¢ kwoty rozliczenia netto zostanie wyptacona w gotowce,
ktora bedzie pokryta przez Akcjonariusza Sprzedajacego z wptywow netto
z Oferty. W zwiazku z Oferta moze by¢ wyemitowanych tacznie do
3.442.128 Akcji Reinwestowanych.

W ramach Oferty nie przewidziano zadnego uprzywilejowania dla
okreslonych rodzajow inwestoréw lub powigzanych grup (wlacznie z
programami dla krewnych i powinowatych) w ramach przydziatu Akcji
Oferowanych, z wyjatkiem (i) przydziatlu Akcji Oferowanych na rzecz
Uprawnionych Pracownikéw oraz (ii) przydziatu Akcji Oferowanych na
rzecz Inwestorow Indywidualnych, ktérzy zlozyli zapisy na Akcje
Oferowane w Pierwszym Okresie Przyjmowania Zapisow; w obydwu
przypadkach na zasadach okreslonych w niniejszym Prospekcie. Zaleca si¢
osobom niebgdacym rezydentami polskimi, ktorzy zamierzaja ztozy¢ zapis
na Akcje Oferowane, zapoznanie si¢ z odpowiednimi przepisami prawa w
ich kraju pochodzenia, a takze z informacjami dotyczacymi ograniczen
majacych zastosowanie do Oferty zawartymi w Prospekcie. Jezeli liczba
Akcji Oferowanych objetych zapisami zlozonymi przez Inwestoréw
Indywidualnych (ktére pozostang w mocy do czasu sesji rozliczeniowej na
GPW dla Inwestorow Indywidualnych) bedzie wyzsza niz liczba Akcji
Oferowanych ostatecznie zaoferowanych w Ofercie dla Inwestorow
Indywidualnych, Akcje Oferowane zostang przydzielone na rzecz
Inwestorow Indywidualnych w taki sposob, ze Srednia stopa alokacji dla
zlecen kupna zlozonych w Pierwszym Okresie Przyjmowania Zapisow
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bedzie dwukrotnie wyzsza od $redniej stopy alokacji dla zlecen kupna
ztozonych w Drugim Okresie Przyjmowania Zapisow (,,Przydzial
Preferencyjny”).

Akcjonariusz Sprzedajacy nie bedzie traktowat w sposob preferencyjny lub
dyskryminowal Uprawnionych Pracownikow w zwiazku z przydzialem
Akcji Oferowanych. Kazdy Uprawniony Pracownik, ktory zlozyt wazny
zapis na Akcje Oferowane i go oplacit, otrzyma przydzial gwarantowany
(,,Przydzial Gwarantowany”) w stosunku do swojego zlecenia kupna
obejmujacego Akcje Oferowane objete jego zapisem, przy czym taki
Przydziat Gwarantowany nie bedzie przekraczat 668 Akcji Oferowanych
na rzecz kazdego Uprawnionego Pracownika. Zadnemu Uprawnionemu
Pracownikowi, ktory ztozyt zlecenie kupna jako Uprawniony Pracownik,
nie zostanie przydzielonych wigcej Akcji Oferowanych niz wynika to z
Przydzialu Gwarantowanego. Aby zlozenie zapisu przez Uprawnionego
Pracownika byto wazne, Uprawniony Pracownik zobowiazany jest
jednoczesnie zobowigza¢ si¢ w stosunku do Emitenta do przechowywania
Akcji Oferowanych nabytych w zwiazku z Oferta (jako Uprawniony
Pracownik) na swoim rachunku papierow wartoSciowych przez
nieprzerwany okres liczac od daty zapisu Akcji Oferowanych na jego
rachunku papieréw wartosciowych do uplywu co najmniej jednego roku od
Dnia Pierwszego Notowania oraz jednoczes$nie do ztozenia nieodwotalnej
dyspozycji do DM PKO BP (prowadzacego rachunek papierow
warto$ciowych, w odniesieniu do ktorego dokonywany jest zapis)
dokonania blokady czgsci Akcji Oferowanych zapisanych na tym rachunku
papieréw wartosciowych, ktéra odpowiada liczbie Akcji Oferowanych
objetych przez Uprawnionego Pracownika, dziatajacego jako Uprawniony
Pracownik, w zwiazku z Oferta, na wyzej wskazany okres.

Przewidywany harmonogram Oferty

W ponizszym harmonogramie przedstawiono przewidywane kluczowe
terminy dotyczace Oferty. Wszystkie godziny i daty, ktore zostaly zawarte w
harmonogramie, s3 podane wedlug czasu warszawskiego i moga by¢
zmienione przez Akcjonariusza Sprzedajagcego w porozumieniu z
Globalnymi Koordynatorami oraz po konsultacji z Bankiem Zachodnim
WBK Spotka Akcyjna oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bankiem
Polskim Spotka Akcyjna Oddzial — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie (,,Wspéloferujacy”, tacznie z Globalnymi Koordynatorami
»Wspolprowadzacy Ksiege Popytu”). Jezeli terminy wskazane w
harmonogramie  zostang istotnie = zmienione, Emitent powiadomi
luksemburska komisj¢ nadzoru finansowego, jako organ panstwa
macierzystego (Commission de Surveillance du Secteur Financier)
(,;CSSF”) i polska Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) oraz opublikuje
informacje dotyczaca tego faktu w sposob zgodny z obowigzujacymi
przepisami prawa, a takze stosownymi praktykami rynkowymi w
Luksemburgu i w Rzeczypospolitej Polskiej.

30 czerwca 2017 1. Zatwierdzenie Prospektu przez CSSF
30 czerwca 2017 1. Paszportowanie Prospektu do KNF
3 lipca 2017 r. Publikacja Prospektu

Rozpoczecie Oferty — rozpoczecie procesu
budowania ksiggi popytu wsrod Inwestorow
Instytucjonalnych
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4 —"7lipca2017 .

8-12 lipca 2017 r.

4 —12 lipca 2017 r.

13 lipca 2017 1.

14-18 lipca 2017 r.

Pierwszy okres przyjmowania zapisow od
Inwestorow  Indywidualnych  (,,Pierwszy
Okres  Przyjmowania  Zapisow”) —
przyjmowanie  zapisow od Inwestorow
Indywidualnych (do godziny 23:59 czasu
warszawskiego w dniu 7 lipca 2017 r.), w
stosunku do ktorych zostanie zastosowany
Przydzial Preferencyjny

Drugi okres przyjmowania zapisow od
Inwestorow Indywidualnych (,,Drugi Okres
Przyjmowania Zapiséw”) — przyjmowanie
zapisow od Inwestorow Indywidualnych (do
godziny 23:59 czasu warszawskiego w dniu
12 lipca 2017 r.), w stosunku do ktérych nie
zostanie zastosowany Przydziat Preferencyjny

Przyjmowanie zapisow od Uprawnionych
Pracownikéw (w dniu 12 lipca 2017 r. w
czasie godzin pracy wybranych punktow
obshugi klienta przyjmujacych zapisy na
Akcje  Oferowane od  Uprawnionych
Pracownikow)

Zakonczenie procesu budowania  ksiegi
popytu wérdd Inwestorow Instytucjonalnych

Ustalenie Ceny Akcji Oferowanych, Ceny
Akcji  Oferowanych dla Uprawnionych
Pracownikow, ostatecznej liczby  Akcji
Oferowanych, ktére maja by¢ oferowane w
Ofercie oraz ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, ktéore maja by¢ oferowane
poszczegolnym rodzajom inwestorow
(,,Dzien Ustalenia Ceny”)

Przekazanie do publicznej wiadomosci
informacji na temat Ceny Akcji Oferowanych,
Ceny Akcji Oferowanych dla Uprawnionych
Pracownikow, ostatecznej liczby  Akcji
Oferowanych, ktére majg by¢ oferowane w
Ofercie oraz ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, ktéore maja by¢ oferowane
poszczegdlnym rodzajom inwestorOw w
formie elektronicznej zapewniajacej
mozliwo§¢  wyszukiwania na  stronie
internetowej Emitenta
(www.playcommunications.com) oraz
dodatkowo w celach wylacznie
informacyjnych na stronach internetowych
Wspotoferujacych (www.dm.pkobp.pl oraz
www.dmbzwbk.pl)

Zawarcie Umowy o Gwarantowanie Oferty,
ktora okresli miedzy innymi Ceng Akcji
Oferowanych oraz Cen¢ Akcji Oferowanych
dla  Uprawnionych  Pracownikéw oraz
ostateczng liczb¢ Akcji Oferowanych, ktore
zostang zaoferowane w Ofercie oraz
poszczegolnym kategoriom inwestorow

Przyjmowanie  zapisow od Inwestorow
Instytucjonalnych
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nie pozniej niz 18 lipca ~ Dokonanie ptatnosci za Akcje Oferowane

2017 1. objete zapisami Inwestorow
Instytucjonalnych

19 lipca 2017 r. Sesja rozliczeniowa na GPW - zlozenie
zlecen sprzedazy Akcji Oferowanych na rzecz
Inwestorow Indywidualnych za

posrednictwem systemu GPW

do dnia 20 lipca 2017 r.  Ewentualne  zlozenie = zapisbw  przez
zastepczych Inwestoréw Instytucjonalnych,
ktoérzy odpowiedza na dodatkowe zaproszenia
wystane przez Wspolprowadzacych Ksiege
Popytu do nabycia Akcji Oferowanych lub
przez Wspolprowadzacych Ksiege Popytu lub
ich podmioty zalezne w wykonaniu ich
zobowigzan wynikajacych z Umowy o
Gwarantowanie Oferty

do dnia 20 lipca 2017 r.  Przydziat Akcji Oferowanych (,,Dzien
Przydzialu™)

w dniu 21 lipca 2017 r. Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach

lub w zblizonym terminie. papieréw warto$ciowych Inwestorow
Indywidualnych i Uprawnionych
Pracownikéw

26 lipca 2017 1. Przewidywana  data  zapisania  Akcji

Oferowanych na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Instytucjonalnych
(pod warunkiem, ze dane dostarczone przez
inwestorow na potrzeby rejestracji Akcji
Oferowanych na ich rachunkach papierow
wartosciowych sa kompletne i prawidlowe) —
zakonczenie Oferty

27 lipca 2017 1. Przewidywany pierwszy dzienh notowania
Akcji na GPW (,Dzien Pierwszego
Notowania™)

Cena  Maksymalna, Cena Maksymalna dla Uprawnionych
Pracownikow; Ustalenie Cen Akcji Oferowanych

Ceny Akcji Oferowanych zostang ustalone w PLN.

Ostateczna cena sprzedazy za Akcje Oferowang dla Inwestorow
Indywidualnych oraz ostateczna cena sprzedazy za Akcj¢ Oferowang dla
Inwestorow Instytucjonalnych (,,Cena Akeji Oferowanych™) nie bedzie
ustalona na poziomie wyzszym niz 44,00 PLN za Akcje Oferowana
(,,Cena Maksymalna”). Uprawnieni Pracownicy beda mogli nabywac
Akcje Oferowane po Cenie Akcji Oferowanych pomniejszonej o 15% (i
zaokraglonej w gore do pelnego grosza) (,,Cena Akeji Oferowanych dla
Uprawnionych Pracownikéw”). W zwiazku z powyzszym cena
maksymalna za Akcje Oferowang dla Uprawnionych Pracownikoéw wynosi
37,40 PLN (,,Cena Maksymalna dla Uprawnionych Pracownikéw”). Na
potrzeby budowania ksiggi popytu wsrdéd Inwestoréw Instytucjonalnych
zostanie ustalony wstepny przedzial cenowy, ktory nie zostanie
obowigzkowo podany do wiadomos$ci wszystkich inwestorow i ktéry moze
podlega¢ zmianom. Inwestorzy Instytucjonalni beda mogli nabywac Akcje
Oferowane po Cenie Akcji Oferowanych (Cena Akcji Oferowanych oraz
Cena Akcji Oferowanych dla Uprawnionych Pracownikéw, beda dalej
zwane tacznie ,,Cenami Akcji Oferowanych”).
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W  czasie procesu budowania ksiegi popytu wsérdd Inwestorow
Instytucjonalnych zaproszonych do tego procesu w jakiejkolwiek formie
przez Wspolprowadzacych Ksigge Popytu, wspomniani powyzej
Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani nabyciem Akcji Oferowanych
okresla liczbe Akcji Oferowanych, ktora sa gotowi naby¢ oraz ceng, jaka
sa gotowi zaptaci¢ (ktéra to cena nie moze byé wyzsza niz Cena
Maksymalna). Proces budowania ksiggi popytu zostanie przeprowadzony
w PLN. Inwestorzy Indywidualni i Uprawnieni Pracownicy nie beda
uczestniczy¢ w procesie budowania ksiegi popytu. Proces budowania
ksiegi popytu zostanie przeprowadzony przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow na Akcje Oferowane od Inwestoréow Instytucjonalnych; po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu i ustaleniu Ceny Akcji
Oferowanych zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane od
Inwestorow Instytucjonalnych na warunkach opisanych w Prospekcie.

Ceny Akcji Oferowanych zostana ustalone przez Akcjonariusza
Sprzedajacego w porozumieniu z Globalnymi Koordynatorami oraz po
konsultacji ze Wspotoferujacymi. Ceny Akcji Oferowanych zostang w
szczegOlnosci ustalone na podstawie nastepujacych kryteriow i zasad, w
tym: (i) wielko$ci oraz wrazliwo$ci cenowej popytu ze strony Inwestorow
Instytucjonalnych na podstawie deklaracji zlozonych w procesie
budowania ksiegi popytu; (ii) aktualnej i oczekiwanej sytuacji na polskim i
miedzynarodowych rynkach kapitatowych oraz (iii) obrotu Akcjami na
rynku wtérnym po zakonczeniu Oferty.

Cena Akcji Oferowanych nie bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna,
natomiast Cena Akcji Oferowanych dla Uprawnionych Pracownikéw nie
bedzie wyzsza niz Cena Maksymalna dla Uprawnionych Pracownikow.

Emitent przekaze do wiadomosci publicznej informacje na temat Cen Akcji
Oferowanych w sposob zgodny z odpowiednimi regulacjami, a takze
praktyka rynkowa w Luksemburgu i Rzeczypospolitej Polskiej. W
szczegblnosci informacja na temat Cen Akcji Oferowanych zostanie
opublikowana w ten sam sposob, co Prospekt (tj. w formie elektronicznej
zapewniajacej mozliwo$¢ wyszukiwania na stronie internetowej Emitenta
(www.playcommunications.com) oraz dodatkowo w celach informacyjnych
na stronach internetowych Wspotoferujacych (www.dm.pkobp.pl oraz
www.dmbzwbk.pl)) i przekazane do CSSF.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Nie p6zniej niz w dniu ustalenia Cen Akcji Oferowanych, Akcjonariusz
Sprzedajacy po uzyskaniu rekomendacji Globalnych Koordynatoréw oraz
po konsultacji ze Wspoéloferujacymi, podejmie decyzje o ostatecznej
liczbie Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane w Ofercie, w tym
ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych oraz ostatecznej liczbie Akcji
Dodatkowego Przydzialu. Ponadto Akcjonariusz Sprzedajacy, po
uzyskaniu rekomendacji Globalnych Koordynatoréw oraz po konsultacji
ze Wspodtoferujacymi, ustali ostateczng liczbe Akcji Oferowanych, ktore
majg zosta¢ zaoferowane poszczegdlnym kategoriom inwestorow.

Akcje Oferowane moga by¢ nabywane przez Inwestorow Indywidualnych,
Uprawnionych Pracownikow oraz Inwestorow Instytucjonalnych; nie
ustalono sztywnych proporcji, w jakich Akcje Oferowane beda
przydzielane poszczegdlnym kategoriom inwestorow. Akcjonariusz
Sprzedajacy zamierza przydzieli¢ tacznie okoto 5% ostatecznej liczby
Akcji  Oferowanych Inwestorom Indywidualnym 1 Uprawnionym
Pracownikom. Uprawnieni Pracownicy beda uprawnieni do Przydzialu
Gwarantowanego, w zwiazku z czym laczna liczba Akcji Oferowanych,
ktére zostang przydzielone Uprawnionym Pracownikom, bedzie zalezala
od liczby Uprawnionych Pracownikow, ktorzy ztozyli zapisy na Akcje
Oferowane w Ofercie dla Uprawnionych Pracownikéw oraz liczby Akcji
Oferowanych bedacych przedmiotem zlecen kupna zlozonych przez
Uprawnionych Pracownikow (w kazdym przypadku z zastrzezeniem
maksymalnego Przydzialu Gwarantowanego). Pozostate Akcje Oferowane
zostang przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym. Jednakze, poza
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Przydzialem Gwarantowanym na rzecz Uprawnionych Pracownikow,
powyzsze proporcje moga zosta¢ zmienione przez Akcjonariusza
Sprzedajacego po uzyskaniu rekomendacji Globalnych Koordynatorow
oraz po konsultacji ze Wspotoferujacymi.

Informacje na temat ostatecznej liczby Akcji Oferowanych oferowanych w
Ofercie oraz zmian, o ktérych mowa w poprzednim paragrafie, jezeli takie
zmiany zostang dokonane, zostang opublikowane tacznie z informacja na
temat Cen Akcji Oferowanych w taki sam sposob, jak informacja na temat
Cen Akcji Oferowanych (tj. w formie elektronicznej zapewniajacej
mozliwos¢  wyszukiwania na  stronie  internetowej  Emitenta
(www.playcommunications.com) oraz dodatkowo w celach
informacyjnych  na  stronach  internetowych  Wspotoferujacych
(www.dm.pkobp.pl oraz www.dmbzwbk.pl)), i przekazane do CSSF.

Akcjonariusz  Sprzedajacy, po uzyskaniu rekomendacji Globalnych
Koordynatoréw i po konsultacji ze Wspoétoferujacymi, moze zadecydowac
o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie.

Umowa o Gwarantowanie Oferty

W dniu 13 lipca 2017 r. lub w zblizonym terminie, Emitent, Akcjonariusz
Sprzedajacy 1 Wspolprowadzacy Ksiege Popytu, zamierzaja zawrzeé
umowe o gwarantowanie oferty (,,Umowa o Gwarantowanie Oferty”), na
podstawie ktorej Wspotprowadzacy Ksiege Popytu podejma indywidualne
zobowigzanie, z zastrzezeniem pewnych warunkéw, do nabycia, a
Akcjonariusz  Sprzedajacy zobowigze si¢ do sprzedazy na rzecz
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu, tacznej liczby Akcji Sprzedawanych
sprzedawanych w Ofercie (z wylaczeniem Akcji Sprzedawanych
sprzedanych Inwestorom Indywidualnym i Uprawnionym Pracownikom),
z uwzglednieniem wysokosci zobowigzania do gwarantowania oferty
kazdego z Gwarantow Oferty, ktore zostanie okreslone w Umowie o
Gwarantowanie Oferty, po Cenie Akcji Oferowanych za kazda akcje, ktora
zostanie okreslona w Umowie o Gwarantowanie Oferty i ogloszona przez
Emitenta w dniu 13 lipca 2017 r. lub w zblizonym terminie.

Zobowiazanie gwarancyjne wynikajace z Umowy o Gwarantowanie Oferty
nie obejmuje zadnych Akcji Sprzedawanych zaoferowanych do sprzedazy
Inwestorom Indywidualnym ani Uprawnionym Pracownikom. Liczba
Akcji  Sprzedawanych  objetych  zobowigzaniem  subemisyjnym
wynikajacym z Umowy o Gwarantowanie Oferty bedzie zaleze¢ od
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych udostgpnionych w ramach Oferty
poszczegdlnym kategoriom inwestorow, ktora to liczba zostanie ustalona
najpdézniej w dniu ustalenia Cen Akcji Oferowanych. Do czasu ustalenia
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych udostgpnionych w ramach Oferty
poszczegolnym kategoriom inwestoréw, nie bedzie znana ostateczna liczba
Akcji Oferowanych udostepnionych Inwestorom Instytucjonalnym, a tym
samym dokladny zakres zobowigzan gwarancyjnych poszczegoélnych
gwarantow oferty.

Indywidualne zobowigzania Wspdtprowadzacych Ksigge Popytu do
nabycia Akcji Sprzedawanych, o ktorych mowa w poprzednim paragrafie,
sa uzaleznione od spelienia szeregu warunkow, a w szczegdlnosci
wydania opinii prawnych przez doradcéw prawnych Emitenta i
Akcjonariusza Sprzedajacego.

Akcjonariusz Sprzedajacy zaplaci prowizj¢ za gwarantowanie Oferty na
rzecz Wspotprowadzacych Ksigge Popytu zgodnie z warunkami Umowy o
Gwarantowanie Oferty. Emitent zwroci takze Wspotprowadzacym Ksiege
Popytu niektoére z ich wydatkéw poniesionych w zwiazku z Oferta zgodnie
z postanowieniami Umowy o Gwarantowanie Oferty.

Umowa o Gwarantowanie Oferty stanowi, ze Oferta moze zosta¢ odwotana
w dowolnym czasie do godziny 9:00 czasu $rodkowoeuropejskiego w dniu
26 lipca 2017 r. (lub do innej godziny w innym dniu okre§lonym w
dowolnym aneksie lub komunikacie aktualizujacym do Prospektu) w
przypadku wystapienia okreslonych zdarzen skutkujacych jej odwotaniem,
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takich jak sita wyzsza lub istotna niekorzystna zmiana dotyczaca dziatalnos$ci
Emitenta.

W Umowie o Gwarantowanie Oferty, Emitent i Akcjonariusz Sprzedajacy
ztozg okreslone zwyczajowe o§wiadczenia i zapewnienia, w tym dotyczace
dziatalnosci  Emitenta, Akcji  Oferowanych, tresci  Prospektu,
wykorzystania wplywow z Oferty oraz, w przypadku Akcjonariusza
Sprzedajacego, takze dotyczace jego tytutu prawnego (wlasnosci) do Akcji
Oferowanych, ktére sprzedaje w Ofercie. Emitent i Akcjonariusz
Sprzedajacy zobowiaza si¢ ponadto w Umowie o Gwarantowanie Oferty
do zwolnienia Wspotprowadzacych Ksigge Popytu z odpowiedzialnosci
odszkodowawczej 1 obowiazku $§wiadczenia z tytulu wskazanych w
umowie szkod i1 zobowiazan wynikajacych z Oferty lub z nig zwigzanych.

Opcja Dodatkowego Przydzialu

Akcjonariusz Sprzedajacy przyznaje Globalnym Koordynatorom, ale
wykonywana przez Menedzera Stabilizujagcego opcj¢ nabycia, ktéra moze
by¢ wykonywana w terminie do 30 dni po Dniu Pierwszego Notowania,
nabycia do 11.052.056 Akcji Dodatkowego Przydziatu, pod warunkiem, ze
maksymalna liczba jest réwna nie wigcej niz 10% tacznej liczby
zaoferowanych Akcji Sprzedawanych, i sprzedawanych w ramach Oferty,
wylacznie na pokrycie dodatkowych przydziatéw, jezeli takie wystapia,
dokonanych w zwiazku z Oferta lub na pokrycie krotkich pozycji
wynikajacych z transakcji stabilizujacych (,,Opcja Dodatkowego
Przydzialu™).

Dzialania stabilizujace

W zwigzku z Oferta, Menedzer Stabilizujacy lub jego podmioty powigzane
albo przedstawiciele moga zawieraé transakcje na GPW w celu
zapewnienia, ze cena rynkowa Akcji ksztattowac si¢ bedzie na poziomie
Wyzszym niz poziom, ktory istnialby w innym przypadku, w okresie 30 dni
kalendarzowych po Dniu Pierwszego Notowania. Powyzsze dziatania
stabilizujace, jezeli zostang wszczete, prowadzone beda zgodnie z
zasadami przedstawionymi w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(,,Rozporzadzenie MAR”) i Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r. uzupehlniajacym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych warunkéw majacych
zastosowanie do  programoéw odkupu i $rodkow  stabilizacji
(,,Rozporzadzenie w sprawie stabilizacji”).

Nie mozna zapewnié, ze transakcje stabilizujace zostang faktycznie
przeprowadzone, poniewaz Menedzer Stabilizujacy ani jego podmioty
powiazane lub przedstawiciele nie s3 zobowigzani do realizacji transakcji
stabilizujacych. W przypadku rozpoczecia dziatan stabilizujacych moga
one zosta¢ przerwane w dowolnym czasie bez uprzedniego zawiadomienia
i musza zosta¢ zakonczone w ciggu 30 dni po Dniu Pierwszego Notowania.
Transakcje stabilizujgce, jezeli zostang podjete, moga skutkowac
ksztattowaniem si¢ ceny rynkowej Akcji, ktora bedzie wyzsza niz cena
jaka istniataby w innych okolicznos$ciach.

Jezeli Menedzer Stabilizujacy pozyczy jakiekolwiek Akcje, na mocy
Umowy o Gwarantowanie Oferty wymagane bedzie dokonanie zwrotu
rownorzednych papier6w wartoSciowych na rzecz Akcjonariusza
Sprzedajacego po uplywie czasu na wykonanie Opcji Dodatkowego
Przydziatlu, opisanej powyzej. Jezeli w wyniku dodatkowego przydziatu
powstanie krotka pozycja, Menedzer Stabilizujacy moze zamkna¢ taka
krotka pozycje wykonujac Opcje Dodatkowego Przydziatu (w catosci lub
w czesci) lub dokonujac zakupéw na wolnym rynku lub podejmujac
powyzsze dziatania tacznie.

Dziatania stabilizujgce zostang podane do publicznej wiadomosci zgodnie
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z Rozporzadzeniem MAR oraz Rozporzadzeniem w sprawie stabilizacji.
W szczegdlnosci Emitent poda do wiadomosci publicznej, szczegotowe
informacje na temat transakcji stabilizujacych jakie zostaty dokonane przez
Menedzera Stabilizujacego zostang podane do publicznej wiadomos$ci nie
p6zniej niz do konca siodmego dnia sesji rynkowej nastgpujacej po dniu
zawarcia danych transakcji. W ciagu jednego tygodnia od zakonczenia
okresu dziatan stabilizujacych, do wiadomosci publicznej zostang podane
nastgpujace informacje: (i) czy dziatania stabilizujace zostaty podjete, (ii)
dzien, w ktérym rozpoczeto dziatania stabilizujace; (iii) dzien, w ktérym
dokonano ostatnich dziatan stabilizujacych oraz (iv) zakres cenowy, w
ramach ktorego przeprowadzono dziatania stabilizujace, dla kazdej z dat,
w ktorych realizowano transakcje stabilizujace.

E.4

Opis interesow, wlacznie z
konfliktem intereséw, o
istotnym znaczeniu dla
Oferty

Wspoétprowadzacy Ksigge Popytu oraz ich podmioty powigzane prowadzili
w przeszlosci oraz mogag w przysztosci $wiadczy¢ ustugi bankowos$ci
inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac
innego rodzaju transakcji z Akcjonariuszem Sprzedajacym, podmiotami, w
stosunku do ktorych Akcjonariusz Sprzedajacy jest podmiotem
dominujgcym, z Emitentem oraz jego podmiotami powigzanymi, wlacznie
z udzielaniem pozyczek lub z wykorzystaniem innych instrumentéw
dluznych na rzecz Emitenta lub jego podmiotéw powiazanych.
Wspotprowadzacy Ksiege Popytu i ich podmioty powiazane otrzymywali i
moga w przysztoéci otrzymywac wynagrodzenie i prowizje zwyczajowo
nalezne z tytulu §wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcji.

Wspotprowadzacy Ksigge Popytu lub ich podmioty powigzane moga
nabywa¢ instrumenty finansowe emitowane przez Akcjonariusza
Sprzedajacego, Emitenta, ich podmioty powigzane lub instrumenty
finansowe powigzane z instrumentami finansowymi emitowanymi przez
wskazane powyzej podmioty. W zwigzku z Oferta kazdy =z
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu Iub kazdy z ich podmiotow
powiagzanych moze rowniez, dziatajac jako inwestor na rachunek wiasny,
naby¢ Akcje Oferowane w Ofercie, a nast¢pnie je posiadac, zby¢ lub
rozporzadza¢ nimi w inny sposob. Kazdy ze Wspolprowadzacych Ksiege
Popytu przekaze informacje o nabyciu Akcji Oferowanych lub o
dokonywaniu transakcji opisanych powyzej jedynie w przypadku, gdy
obowiazek ujawniania takich informacji bedzie wynika¢ z bezwzglednie
obowigzujacych przepiséw prawa.

W zwiazku z Oferta Wspotprowadzacy Ksigge Popytu dziatajg na rzecz
Emitenta i Akcjonariusza Sprzedajacego i koordynuja strukture i realizacje
Oferty. W przypadku, gdy przeprowadzenie Oferty zakonczy sig
powodzeniem Wspotprowadzacy Ksigge Popytu otrzymaja
wynagrodzenie. W zwiazku z przedstawionymi powyzej powigzaniami
umownymi, w interesie Wspolprowadzacych Ksiege Popytu lezy
powodzenie Oferty.

E.5

Akcjonariusz Sprzedajacy i
zakazy sprzedazy akcji typu
Lock-up

Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje Akcje Oferowane w Ofercie.
Umowy czasowego zakazu sprzedazy akcji typu lock-up
Emitent

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Emitent zobowigzuje si¢ wobec
Wspodtprowadzacych Ksiege Popytu, ze w okresie od dnia zawarcia tej
umowy do uptywu 180 dni od Dnia Pierwszego Notowania Akcji na GPW
Emitent nie bedzie bez pisemnej zgody (wydanej bez nieuzasadnionego
wstrzymania lub zbednej zwloki) Globalnych Koordynatoréw (dziatajacych
wedlug wilasnego uznania) (i) emitowal, zastawial, oferowal, sprzedawat,
zbywatl ani w inny sposob rozporzadzal (lub publicznie oglaszat emisje,
oferte, sprzedaz lub rozporzadzanie Akcjami) lub podejmowaé
jakichkolwiek dziatan majacych na celu Iub mogacych skutkowaé emisjg
jakichkolwiek Akcji (lub innych papieréw warto§ciowych zamiennych lub
wymiennych na Akcje, w tym umozliwiajacych ich uzyskanie, bezposrednio
lub posrednio w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami
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warto$ciowymi, innych praw umozliwiajacych nabycie Akcji, ani innych
papieréw warto$ciowych lub instrumentow finansowych, ktorych warto$¢
jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papierow wartosciowych stanowiacych ich instrument bazowy,
wlacznie ze swapami na akcje, kontraktami terminowymi i opcjami) ani
podejmowat dziatan mogacych mie¢ powyzszy skutek ani (ii) zawieral
zadnych swapow ani innych transakcji (takich jak przyznanie opcji kupna,
praw lub warrantow subskrypcyjnych na akcje), na mocy ktérych dokonuje
si¢ przeniesienia, w calosci lub w czesci, skutkow ekonomicznych
posiadania Akcji lub opcji lub (iii) zawieral zadnych innych transakcji, ktore
moga spowodowaé emisje, oferte, sprzedaz lub rozporzadzenie papierami
warto$ciowymi Emitenta podobnymi do oferowanych w ramach Oferty ani
(iv) nabywat lub publicznie oglaszat zamiar nabycia Akcji ani obnizat Iub
publicznie oglaszal zamiar obnizenia swojego kapitalu zaktadowego, z
wyjatkiem wdrozenia u Emitenta planow motywacyjnych dla wyzszej kardy
kierowniczej Grupy.

Akcjonariusz Sprzedajgcy

W Umowie o Gwarantowanie Oferty Akcjonariusz Sprzedajacy zobowiaze
si¢ wobec Wspodlprowadzacych Ksigge Popytu, ze w okresie od dnia
zawarcia tej umowy do uptywu 180 dni od Dnia Pierwszego Notowania
Akcji na GPW ani Akcjonariusz Sprzedajacy, ani zadna spotka zalezna i
spotka powigzana z Akcjonariuszem Sprzedajacym, nad ktorg
Akcjonariusz Sprzedajacy sprawuje kontrole wynikajaca z prawa do
powotywania cztonkow organow takiej spotki lub z umowy o zarzadzanie,
lub z posiadania wickszosci glosow w ogolnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspélnikéw takiej spotki, ani
jakakolwiek osoba dzialajaca w jego imieniu nie bedzie bez pisemnej
zgody (wydanej bez nieuzasadnionego wstrzymania lub zbednej zwtoki)
Globalnych Koordynatorow (dzialajacych wedlug wlasnego uznania) (i)
zastawial, oferowal, sprzedawat, zbywat ani w inny sposéb rozporzadzat,
ani publicznie oglaszal emisji, oferty, sprzedazy ani rozporzadzenia
Akcjami  (lub jakimikolwiek innymi papierami warto$ciowymi
zamiennymi lub wymiennymi na Akcje, w tym umozliwiajacych ich
uzyskanie w drodze realizacji praw zwigzanych z takimi papierami
warto$ciowymi, innych praw umozliwiajacych nabycie Akcji, ani innych
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych, ktorych wartosé
jest ustalana bezposrednio lub posrednio przez odniesienie do ceny
powyzszych papierow warto§ciowych stanowigcych ich instrument
bazowy, wlacznie ze swapami na akcje, kontraktami terminowymi i
opcjami) ani podejmowat dziatan mogacych mie¢ powyzszy skutek; (ii)
zawieral zadnych swapdéw ani innych transakcji (takich jak przyznanie
opcji kupna, praw do lub warrantéw na akcje), na mocy ktorych dokonuje
si¢ przeniesienia, w catosci lub w czgséci, skutkdéw ekonomicznych
posiadania Akcji Iub opcji lub (iii) zawieratl zadnych innych transakcji,
ktore moga skutkowaé emisjg, oferta, sprzedaza lub rozporzadzeniem
papierami wartoSciowymi Emitenta podobnymi do oferowanych w ramach
Oferty, z wyjatkiem: (a) rozporzadzenia Akcjami na potrzeby ustanowienia
zastawu, przejecia Akcji przez lub na rzecz udzielajacego pozyczki
zabezpieczajacej, powiazanego z jednym lub kilkoma Wspotprowadzacymi
Ksigge Popytu w zwiazku z udzieleniem pozyczki zabezpieczajacej
Akcjonariuszowi Sprzedajacemu lub (b) rozporzadzenia na potrzeby
przeniesienia Akcji z zwiazku z dochodzeniem zabezpieczenia
ustanowionego na Akcjach przez Akcjonariusza Sprzedajacego na rzecz
udzielajacego pozyczki zabezpieczajacej; pod warunkiem, ze w przypadku
punktow (a) oraz (b), Globalni Koordynatorzy otrzymajg podpisane
o$wiadczenie o ustanowieniu ograniczenia typu lock-up na warunkach
uzgodnionych z Akcjonariuszem Sprzedajacym dla pozostatego okresu
lock-up przez kazdego wudzielajagcego pozyczki zabezpieczajacej,
przejmujacego lub nabywcy, ktore to ograniczenie moze zosta¢ zniesione
jedynie za zgoda Globalnych Koordynatorow.
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Uczestnicy planow motywacyjnych

Akcje emitowane na rzecz uczestnikOw programow motywacyjnych
Emitenta, beda podlegaty nastepujacym ograniczeniom umownym typu
lock-up zgodnie z warunkami zapisow na lub przyznawania takich Akcji:

Akcje przyznane aktualnym cztonkom Zarzgdu Play (,,Akcje Pierwotne”):
przed uptywem roku od Dnia Pierwszego Notowania, zadna z Akcji
Pierwotnych nie moze zosta¢ sprzedana. 20% Akcji Pierwotnych zostanie
zwolnionych z ograniczenia typu lock-up po uplywie roku od Dnia
Pierwszego Notowania, a kolejne 40% zostanie zwolnionych z
ograniczenia typu lock-up po uptywie odpowiednio drugiego i trzeciego
roku od Dnia Pierwszego Notowania.

Akcje przyznawane czionkom Zarzqdu Play Ilub pracownikom po
zakonczeniu Oferty (,,Akcje Motywacyjne”): 50% Akcji Motywacyjnych
przyznanych menedzerowi bedzie objgtych ograniczeniem zbywalnosSci
typu lock-up przez okres 365 dni zgodnie z warunkami planu
motywacyjnego, a pozostate 50% bedzie objetych ograniczeniem
zbywalnosci typu lock-up przez okres 730 dni, poczawszy od dnia ich
przyznania.

E.6

Rozwodnienie

Jezeli Oferta zostanie przeprowadzona, udziat Akcjonariusza Sprzedajacego
(zaktadajac, ze wszystkie Akcje Oferowane zostaly zaoferowane i objete
przez inwestordw, liczba Akcji Sprzedawanych zostala zwickszona w
mozliwie najszerszym zakresie, Opcja Dodatkowego Przydziatu zostata
wykonana w cato$ci oraz maksymalna liczba Akcji Reinwestowanych i
Akcji Pierwotnych VDP 4 zostanie wyemitowana) zostanie rozwodniony o
49,36% jego udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz tacznej liczby
glosow, jakie Akcjonariusz Sprzedajacy moze wykonywaé na Walnym
Zgromadzeniu po przeprowadzeniu Oferty, tj. z 250.000.000 Akcji na Date
Prospektu do 128.427.379 Akcji po zakonczeniu Oferty oraz z posiadania
100% tacznej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na Dat¢ Prospektu
do 50,64% po zakonczeniu Oferty, skutkujac rozwodnieniem
125.171.595Akcji lub 49,36%. Nowi akcjonariusze (z wylaczeniem
posiadaczy Akcji Reinwestowanych oraz Akcji Pierwotnych VDP 4) wejda
w posiadanie 121.572.621 Akcji po zakonczeniu Oferty, stanowiacych
47,94% tacznej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Nowi
akcjonariusze (w tym posiadacze Akcji Reinwestowanych oraz Akcji
Pierwotnych VDP 4, zakladajac emisj¢ maksymalnej liczby Akcji
Reinwestowanych oraz Akcji Pierwotnych VDP 4) wejda w posiadanie
125,171,595 Akcji po zakonczeniu Oferty, stanowigcych 49,36% tacznej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu.

E.7

Szacunkowe koszty,
pobierane od inwestora
przez Emitenta lub
Wspotprowadzacych Ksiege
Popytu

Inwestorzy moga zosta¢ obciazeni przez Wspolprowadzacych Ksiege
Popytu kosztami rozliczenia i kosztami przedptat w zwiazku z Oferta.
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